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Polski deficyt handlowy w 2022 r. moze siegng¢ nawet 80 mid zi

2022 r. przyniést sporo zmian w polskim handlu zagranicznym. Wojna za wschodniq granicq
spowodowata przetasowanie w pierwszej dziesigtce najwazniejszych kierunkéw eksportu.
Inikta z niej Rosja, najwiekszq popularnosciq cieszq sie rynki Stowacji, USA i Czech. Sprzedaz
towaréw do tych trzech krajéw wzrosta o ponad 1/3 w poréwnaniu rok do roku. Zmiany nie
ominety réwniez bilansu handlowego. Szala salda wymiany towarowej przechylita sie wyraznie
na strone importu. Ujemny bilans polskiego handlu zagranicznego siega juz prawie 60 mid zi,
a wedlug prognoz instytucji ptatniczej AKCENTA, na koniec roku moze siegngé nawet 70-80
mid zt.

W ciggu o$miu miesiecy br. polski eksport zdotat wystac za granice towary o wartosci 1024,3
mld zt, 0 22,2% wiecej niz w analogicznym okresie rok wczeéniej, wynika z danych GUS. To juz
wiecej niz w catym 2020 r. Eksport pozostaje jednak w tyle za importem, ktérego wartosé
zanotowata az 30,9% wzrost r/ri na koniec sierpnia siegata 1083,7 mid zt.

Saldo na mocnym minusie

W ubiegtym roku ujemne saldo wymiany towarowej wyniosto 7 mid zt. W 2022 r. kwota na
minusie moze by¢ juz ponad 10-krotnie wyzsza, zwraca uwage Miroslav Novak, gtéwny
analityk instytucji ptatniczej AKCENTA, obstugujgcej transakcje walutowe firm zajmujgcych sie
m.in. eksportem i importem.

- Pierwsze pdtrocze biezqcego roku zostato negatywnie nacechowane przez dwa czynniki.
Pierwszym byty zaktécone tancuchy produkcyjne, co znalazto odzwierciedlenie w
wydtuzonych terminach dostaw i znacznie wyzszych cenach. W ostatnich miesigcach sytuacja
w zaktdéconych taricuchach produkcyjnych zaczeta sie jednak stabilizowaé. Drugim
czynnikiem, ktory niestety nadal sie utrzymuje, jest niezwykle wysoka dynamika cen surowcow
energetycznych, przede wszystkim ropy naffowej i gazu ziemnego. W biezgcym roku czynniki
te znajdujq odzwierciedlenie w znacznie szybszym wzroscie importu niz eksportu i w efekcie
deficytu obrotéw handlowych. Sqdze, ze na koniec roku mozemy spodziewac sie okoto 70-80
mld zt na minusie w saldzie — wskazuje Miroslav Novak.

Imiany w TOP10 kierunkéow

W 2022 r. wida¢ nie tylko zmiane w bilansie handlowym, ale rowniez w kierunkach przeptywu
towardw. 7 listy pierwszych dziesieciu najwazniejszych rynkdw zbytu wypadta Rosja, ktéra na
koniec ubiegtego roku zajmowata na niej 8. miejsce i byta odbiorcq 2,8% polskiego eksportu
towardw. W sierpniu br. udziat ten spadt blisko dwukrotnie (1,46%). Ukraina zas wspieta sie juz
na 12. miejsce, a eksport na tym kierunku wzrést niemal o potowe (o 47,2%). Wérdéd 10.
gtéwnych rynkéw zbytu dla polskiego eksportu najwiekszy przyrost sprzedazy uzyskaty:
Stowacja (40,7% r/r), USA (38,8% r/r) i Czechy (34,2% r/r). O niemal jednq frzecig zwiekszyta sie
tez wartos¢ wystanych towardw do Holandii (32,8% r/r).

Zawirowania na rynkach

Duzq role w wynikach polskiego handlu zagranicznego w 2022 r. odgrywajqg tez kursy walut i
sytuacja na rynkach finansowych. Te ostatnie przezywajq teraz prawdziwg ,,burze inflacyjng”,
na niespotykang dotqgd skale. W USA wzrost inflacji rok do roku jest najwyzszy od lat
osiemdziesigtych, w Niemczech nawet od lat siedemdziesigtych, a w Polsce wzrost cen
konsumpcyjnych w ujeciu rocznym jest najwyzszy od kohnca lat dziewiecdziesigtych. Do tego
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dochodzi obecny kryzys energetyczny w Europie, ktéry w ostatnich miesigcach byt gtéwnym
akceleratorem wzrostu cen.

— Przy wysokiej inflacji, ostrym odwrdceniu polityki pienieznej przez banki cenfralne oraz
oczywiscie wojnie w Ukrainie i kryzysie energetycznym, zmiennos¢ rynkdw walutowych jest w
tym roku wieksza niz w 2021 roku. Ztoty byt wprawdzie w ostatnich miesigcach stosunkowo
stabilny w stosunku do euro. Jednak ze wzgledu na niecheé RPP do dalszych podwyzek stép
procentowych oraz mozliwy wzrost awersji do ryzyka na rynkach finansowych, do konca tego
roku ztoty moze sie ostabi¢ w stosunku do wspdlnej waluty przejsciowo nawet do poziomu 5
PLN/EUR. Dodatkowo Europejski Bank Centralny zaczqt gwattownie podnosic stopy
procentowe, w wyniku czego dodatnia réznica stép procentowych na korzy$S¢ ztotowki sie
zZzmniejsza. Ztoty ponidst takze znaczne straty w stosunku do dolara. W tym roku polska waluta
ostabita sie w stosunku do amerykanskiej juz o okoto 25%. Kurs na przetomie wrzesnia i
pazdziernika zszedt juz nieco powyzej granicy 5 PLN/USD, co stanowi historyczne minimum dla
ztotdwki. Nie mozna przy tym wykluczy¢ dalszego umocnienia USD w IV kwartale br. — analizuje
analityk AKCENTY.

- Podsumowujgc, dotychczasowe wydarzenia pokazujq, ze prawdopodobnie na koniec tego
roku i w 2023 r. zmierzamy w kierunku stagflacji, czyli kombinacji zerowego lub ujemnego
wzrostu PKB i wysokiej inflacji — dodaje Miroslav Novak.

O spblce AKCENTA CZ a.s.

AKCENTA CZ to jedna z najbardziej znaczgcych spdtek obstugujgcych transakcje walutowe w
Europie Srodkowej z 25-letniq tradycjg. Oprécz korzystnych indywidualnych kurséw kupna i
sprzedazy walut oraz minimalnych optat z tytutu transakcji ptatniczych, oferuje rowniez
zabezpieczenie przed ryzykiem kursowym (transakcje forward i opcje). Spdtka dziata aktywnie
w Czechach, Polsce, na Wegrzech, Stowacji, w Rumunii i Niemczech. Portfel klientéw obejmuje
ponad 45 tysiecy podmiotdw, przewaznie matych i srednich firm nastawionych na eksport lub
import. AKCENTA jest od 2021 roku cztonkiem grupy RBI.

Wiecej informacji mozna znalez¢ na stronie: http://www.akcenta.pl
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