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zahraniéni mény a platby

Charleston, alkohol, kratké sukné, relativni prosperita a bezstarostny Zivot, tak vypadala dekada pocinajici rokem
1920. Kdo zrovna netancoval, ten pokuroval cigarety, které se staly symbolem Uspéchu a v zasadé spolecenskou
normou nebo zacal Setfit na auto. To se stavalo stale vice dostupnéjsim zbozim. A k tomu vSemu vznikl prvni
zvukovy film, ktery se jmenoval Jazzovy zpévak. Zkratka idyla, ktera ale byla ukoncena krachem newyorské burzy
ahromadénim dalsich problém a konfliktd, jejichz disledky netreba zde pfipominat. Tohle viechno mi bézelo
hlavou pfi silvestrovském pllnocnim pripitku a do hlavy se tak neustale vkradala dotérna otazka: Tak jaké to bude

Samoziejmé se najde hodné pesimistl, ktefi s odkazem na minulost budou tvrdit, Ze se tehdy ,tancovalo na
sopce" a nyni nas to Ceka také. Ja si ale myslim, Ze nadchazejici dekada bude skvéla a mohla by to byt dalsi, zlata

20. léta". Optimismus mdZe byt sice zpUsoben nedostatkem informaci, ale i presto bychom si mohli dat spolecné predsevzetl

udélejme z nasledujici dekady tu zatim vibec nejlepsi. V Akcenté uz na tom makame.

Atrok 2020 a vSechny nasleduijici stoji za to.

SEMINAR V KARLOVYCH
VARECH

Béhem celého roku jsme poradali pro nase klienty v fadé krajd
ekonomické seminare. Ten posledni probé&hl na zacatku
listopadu v nadhernych prostorech hotelu Imperial.
O aktudlnich tématech a problémech cCeské i svétové
ekonomiky diskutovali analytik Miroslav Novak, ekonom Roman
Chlupaty a obchodni feditel Akcenty pro Cesky trh AleS Dubsky.
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LETOSNI PF VE SPOLUPRACI
S TYFLOCENTREM

Jako kazdy rok i letos jsme pFemysleli, jakym PF své klienty

aobchodni partnery prekvapime. Rozhodli jsme se opét pro
spolupraci s kralovéhradeckym TyfloCentrem, které pomaha
zrakové postizenym. Klienti centra nam pfipravili nadherny
graficky navrh, ktery jsme s radosti pouzili.

S potéSenim jsme také tuto obecné prospésnou spolecnost jiz
tradi¢né podporili castkou 50 tisic korun, které budou vyuzity

jak na provoz, tak na ndkup kompenzacnich pomucek pro

klienty centra.
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MERRY CHRISTMAS AND HAPPY NEW YEAR

FROHE WEIHNACHTEN UND EIN GLUCKLICHES NEUES JAHR /
JOYEUX NOEL ET BONNE ANNEE
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150 TISIC KORUN PRO IKEM

V predvanocnim case se v nadhernych prostorach Valtického
podzemikonalo slavnostni pfedanifinan¢niho daru ve vy3i 150
tisic korun prednostovi Kardiocentra IKEMu, panu profesoru
Janu Pirkovi. Céstka byla vybrana b&hem golfové tliry Bobby
Fleisch Golf Tour 2019, kterou organizuje Lubomir Savov. Jako
generalnimu partnerovi této tury ndm bylo milou cti zd¢astnit
se predani.

ROK 19 A 20 OCIMA
MIROSLAVA NOVAKA

2019 - Vétsina roku 2019 se nesla ve znameni geopolitickych
rizik. Po témér cely lonsky rok trvaly obavy z negativnich
dopadd eskalace obchodniho protekcionismu na globalni
ekonomiku. Komplikoval se odchod Velké Britanie z Evropské
unie, kdyz termin brexitu byl dvakrat prodlouzen. Doslo ke
zpomaleni hospodarského rlstu v eurozéné, pricemz nejvétsi
evropska ekonomika, Némecko, se ve 3. Ctvrtleti jen tésné
vyhnula technické hospodarské recesi. Zpomalujici evropska
ekonomika se se zpozdénim zacala promitat i do
hospodarského vyvoje regionu V4. VSechny zemé V4 si vsak
loni udrzely solidni ristovou dynamiku. Ceska narodni banka
loni pfikrocila pouze k jednomu zvySeni Urokovych sazeb
(kvéten) a od té doby signalizuje jejich stabilitu. Volatilita
koruny vici euru byla loni nizka s prdmeérnym kurzem ve vysi
25,67 CZK/EUR.

2020 - Rok 2020 bude ve znameni mirného optimismu
aglobalni ekonomika za¢ne béhem roku postupné oZivovat.
Sohledem na listopadové prezidentské volby v USA se
pravdépodobnost opétovné eskalace obchodniho
protekcionismu sniZuje. Pozvolné oZiveni ekonomické aktivity
v eurozoné (predevsim ve druhé poloviné roku) bude kromé
poklesu geopolitickych rizik podporovat uvolnéna meénova
politika Evropské centralni banky. S niz§im rdstem HDP je letos
nutné pocitat v regionu V4. Pokud jde o CR, tak domaci
ekonomika zpomali v prvni poloviné letoSniho roku
s naslednym oZivenim v jeho druhé poloviné. Nezaméstnanost
se bude i nadale pohybovat v blizkosti rekordnich minim
prevazné pod 3 %. Spotfebitelska inflace se po zrychleni
vUvodu roku postupné zacne navracet ke 2 %. Slabsi chvile
muUZe zacit primysl, kdyz kli¢covou otazkou je, jak rychle zacne
oZivovat primyslova aktivita v Némecku. Posileni koruny na
zacatku letoSniho roku povaZzuji za doCasné, kdyz po vétsi ¢ast
roku by se mélo obchodovat v rozmezi 25,40 - 26 CZK/EUR.

EXVPORT,Ni FORUM
A CESKY DAVOS

Listopad lofiského roku se nesl ve znameni dvou vyznamnych
ekonomickych for, kterych byla AKCENTA partnery. Zatimco
férum v Kostelci nad Orlici, tzv. ,,Cesky Davos” si zvolilo jako
téma vzdélavani a revoluci v praci, jiz 23. Exportni férum si dalo
do nazvu: Stfedni Evropa - nadéje nebo problém starého
kontinentu? Je Cesko motorem stfedoevropského exportu?
Tuto akci zahdjil H.S.H. Prince Michael of Liechtenstein,
zakladatel a pfedseda Geopolitical Intelligence Services. Mezi
dal3imi vystupujicimi byl napfiklad Roberto Brazzale, prezident
skupiny Brazzale, Gyula Pleschinger, ¢len monetarni rady
Madarské narodni banky, Martin Tlapa, naméstek ministra
zahrani¢nich véci CR a také napfiklad analytik AKCENTY
Miroslav Novak.

DETI HODNEJSI NEZ RODICE

Teda alespon to si ob¢as myslel Mikulas, andél a Certi, ktefi jiz
tradicné 5. prosince dorazili k ndam do AKCENTY. VSem détem
nasich zaméstnanct prinesli dobroty, pochvalili je a nékteré
i pokarali. A hodnoceni se velmi Casto dockali i rodice, ktefi ale
vhodnoceni ¢astokrat vychazelihar :)
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KLICOVE UDALOSTI, KTERE SE STALY A KTERE NAS CEKAJI
SOUHRN NEJDULEZITEJSICH UDALOSTI, MIROSLAV NOVAK, hlavnf analytik AKCENTA

EU a Velka Britanie

Svét

EU a Velka Britanie

Velka Britanie k 31. 1. 2020 opusti
Evropskou unii. Pfechodné obdobi
brexitu vSak bude muset byt pravdé-
podobné prodlouZzeno za horizont
roku 2020.

Z&vér loniského roku se nesl ve
znameni poklesu geopolitic-
kych rizik, kdy? se USA s Cinou
dohodly na prvni fazi bilateral-
ni obchodni dohody.

Po vyrazném vitézstvi Konzervativni
strany v predcasnych parlamentnich
volbach ve Velké Britanii Ize témér s ji-
stotou fici, Ze Velka Britanie opusti
Evropskou unii na konci letoSniho ledna.
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Ceska republika EU Ceska republika

Domacimu primyslu se v zavéru lon-
ského roku nedafilo, kdyz index PMI ve
vyrobnim sektoru ukazuje na pokles
produkce, novych zakazek i zaméstna-
nosti.

Indikatory dlvéry naznacuji, ze se
hospodarska aktivita v eurozéoné v za-
véru lonského a na zacatku letosniho
roku stabilizovala.

VYVOJ HLAVNICH MENOVYCH PARU

FX VYHLED NA 2 MESICE, MIROSLAV NOVAK, hlavni analytik AKCENTA

Ceska narodni banka ponecha i na
Unorovém zasedani Urokové sazby
beze zmény, kdyZ utazeni ménovych
podminek na zacatku letoSniho roku
obstarava posilovani koruny.

EURCZK @
25,10 - 25,60 CZK/EUR

Koruna v Uvodu nového roku posilila
pod hladinu 25,40 CZK/EUR na
nejsilnéjSi hodnoty od dubna 2018.

Béhem ledna nelze vyloucit dalsi

posileni ceské mény a testovani post-
intervenéniho maxima na urovni
25,10 CZK/EUR.
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USDCZK @
22,30 - 23,00 CZK/USD

Klicem k vyvoji koruny vici ame-
rickému dolaru zlstava hlavni ménovy
par EURUSD. V Uvodu roku se dafi
stfedoevropskym ménam.

2 info@akcenta.eu

EURUSD @
1,10 - 1,14 USD/EUR

Obchodovani v bo¢nim trendu je nej-
pravdépodobnéjSim scénarem vyvoje

na eurodolaru v nadchazejicich tydnech.
ViyraznéjSi oslabeni eura je momentalné
malo pravdépodobné, stejné jako
vyznamnéjSi posileni eura, ke kterému
chybi fundamentalni divody.
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Termin uzavérky: 13. 1. 2020
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