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zahrani¢ni mény a platby

KURZOVE RIZIKO

Obchodujete se zahrani¢nimi partnery a jste vystaveni
kurzovému riziku?

MuZe Vam zména kurzu zpusobit finanéni ztratu?

VYUZIVEJTE NASTROJE KURZOVEHO ZAJISTENI

Firmy a podnikatelé, ktefi obchoduji se zahrani¢nimi partnery, prijimaji
cizi ménu nebo naopak cizi ménou plati za dovezené zbozi, jsou zpravi-
dla vystaveni riziku finanéni ztraty v souvislosti s pohybem kurzu
cizi mény. Tento pohyb miize v kone¢ném dusledku znamenat pro firmu
vyraznou nebo dokonce Uplnou ztratu provozniho zisku, pokud
kurzova ztrata prevysi obchodni marzi. Vysledkem mize byt oslabeni
konkurenceschopnosti samotné spolecnosti nebo dokonce ohrozen je-
jiho dalsiho fungovani. Jednoduchym resenim, které kurzové riziko elimi-
nuje, jsou nastroje kurzového zajiSténi, jejichz obliba neustale
roste.

PRIKLAD

KLIENT — EXPORTER uzavfel kontrakt v eurech na prodej strojniho za-
fizeni s 3 mésicni splatnosti. Klient ma své naklady v korunach a pri kal-
kulaci pouzil aktualni kurz (kurz v okamziku uzavreni obchodu). Klient je
tedy od okamziku stanoveni ceny vyrobku az do splatnosti obchodu vy-
staven riziku posileni koruny vici euru. Pokud bude koruna za 3 mésice
silnéjsi, tzn. kurz bude na nizsi hodnoté, klient dostane za své vyrobky
v korunach mensi ¢astku, nez jakou ocekaval (pivodné kalkuloval). Po-
kud bude koruna za 3 mésice slabsi, tzn. kurz bude na vyssi hodnoté,
klient by dostal za své vyrobky vyssi castku. Nicméné klient nema zad-
nou jistotu tohoto pozitivniho vyvoje.

Se zajisténym budoucim kurzem ziskava firma efektivni na-
stroj financniho planovani (kalkulacni kurz) a minimalizuje
mozné ztraty. K témto Gucelim se vyuzivaji nastroje slouzici
k zajisténi kurzového rizika — forwardové obchody.

FORWARDOVY OBCHOD

Forwardovy obchod je zakladni typ ménového zajisténi. Jde o smlouvu
o budoucim nakupu ¢&i prodeji cizi mény za pevné stanoveny
kurz, realizovany ve stanoveném datu v budoucnu. Forwardovy
kurz vychazi ze spotového kurzu upraveného o tzv. forwardové body. Ty
jsou urceny délkou doby, na ktery je uzavieny forwardovy obchod a roz-
dilem Urokovych sazeb obchodovanych mén. Se zafixovanym forwardo-
vym kurzem firma ziskava jistotu a zbavuje se rizika plynouciho z budou-
ciho negativniho vyvoje sménnych kurzi. Na druhou stranu nemuze
profitovat na pripadném pozitivnim vyvoji téchto kurzd. Proto je vhodné
zvazit mezi 100% zajisténim uzavreného obchodu nebo jen jeho casti.



Za uzavieni forwardového obchodu nejsou uétovany zadné
poplatky a Ize ho uzavfit na neomezenou dobu (standardné
do | roku, individualné i déle). Pocet téchto obchod ani jejich maximalni
vyse neni limitovana. Obchod je zavazny okamzikem sjednani transakce.

PRIKLAD VYPOCTU FORWARDOVEHO KURZU

KLIENT EXPORTER:

Klient ma uzavreny obchod se zahrani¢nim partnerem, ktery ma
za 3 mésice zaplatit za odebrané zbozi 100.000 EUR. Aktualni spotovy
kurz EUR/ CZK je 27,70 a forwardovy kurz na tfi mésice je 27,68.

Forwardovy obchod vs spotovy obchod — priklad

EUR/CZK kurz CZK hodnota CZK hodnota . _ Fotencidlnizisk / ztréta

v den splatnosti  bez forwardu s forwardem B sppeieny bz v ol Eiimest

(vCZK
27,48 2.748.000 2.768.000 20.000
27,58 2.758.000 2.768.000 10.000
27,68 2.768.000 2.768.000 0
27,78 2.778.000 2.768.000 -10.000
27,88 2.788.000 2.768.000 -20.000

FORWARD S KLOUZAVOU DOBOU
SPLATNOSTI

Pokud importér ¢i exportér obtizné odhaduje budouci splatnost pricho-
zich Ghrad ¢i zavazk(, mdze vyuzit zajisténi prostrednictvim forwardu
s klouzavou dobou splatnosti. Forward s klouzavou dobou splatnosti vy-
chazi ze stejnych princip jako forward, tzn. presné definovana castka je
zajisténa fixnim kurzem pouze s rozdilem variabilniho terminu splatnosti.
Dopredu stanoveny den vyporadani forwardu je nahrazen tritydennim
intervalem (| tyden pred a 2 tydny po splatnosti), kdy uvnitr tohoto ¢a-
sového pasma mize byt sména provedena v libovolny pracovni den jed-
nou transakci za predem sjednany kurz. Tento nastroj rovnéz umoznuje
firmam |épe vyuzit pevny kurz pfi kalkulacich ve finan¢nim planovani
a pfitom nabizi ur¢itou moznost ¢asové flexibility.

PRIKLAD

KLIENT IMPORTER:

Klient nakoupil 30. 6. od dodavatele zboZi v hodnoté 100.000 EUR s do-
danim za 3 mésice. Zaroven nezna presné datum realizace Uhrady
za toto zbozi a nechce byt vystaven riziku pohybu sménnych kurzd. Kli-

ent 30. 6. uzavre forwardovy kurz s obdobim vyporadani od 26. 9.
do 14. 10., kdy kterykoliv pracovni den v tomto obdobi nakoupi eura.

AMORTIZACNI FORWARD

Pri uzavreni vychazi amortizacni forward z obdobnych podminek jako
standardni forward a je vyuzitelny v téch pripadech, kdy byva obtizné
predem stanovit presny termin splatnosti a objem jednotlivych trans-
akei. Behem dohodnutého obdobi je mozné kdykoliv realizovat smé-
nu za predem sjednany kurz, aviak jednotlivé konverze nemusi byt
dopredu specifikované, mohou probihat v libovolny pracovni den
v daném obdobi a v libovolné castce az do celkové vyse sjednaného
amortizacniho forwardu.

Veskeré Cerpani v pribéhu trvani amortizaéniho forwardu az do doby
splatnosti je za ptivodné sjednany forwardovy kurz a bez dalSich na-
kladd. V pripadé nevycerpani celé ¢astky amortizaéniho forwardu je
mozné provést swap a odlozit tak jeho vycerpani na vhodnou dobu.
Pri vyuziti swapu, jako dalsiho instrumentu, musi klient pocitat s na-
klady ve formé rozdilu kurzd upraveného o swapové body.
PRIKLAD

KLIENT EXPORTER:

Klient ocekava Uhrady od zahranicnich firem, které mu maji do 12
mésicd, tj. do 3 1. 12. zaplatit za odebrané zbozi celkem 100.000 EUR.
Kurz byl sjednan ve vysi 27,68 a klient prijal 4 Ghrady v daném obdobi.
Uzavre forwardovy obchod, ktery klientovi dava dopredu jistotu mé-

nového kurzu, za ktery budou az do 31. 12. vSechny ménové konver-
ze realizovany (forwardovy ménovy kurz).

datum prijaté dhrady

sjednany kurz 27,68 27,68 27,68 27,68
skuteény kurz 27,88 27,78 27,58 27,48
prijata dhrada 25.000  25.000  25.000  25.000
potencialni zisk / ztrata . R
(v CZK) 5.000 2.500 2.500 5.000
PAR FORWARD

Par forward vychazi ze stejnych principt jako standardni forward, roz-
dilem je vSak moznost slozeni série vice forward( s pravidelnymi
splatnostmi. Finalni kurz pro vechny forwardy v dané sérii par for-
wardu je stanoven dle prdmérnych, ¢asové vazenych forwardovych
bodl pro jednotlivé splatnosti.

Kromé standardnich benefitl v podobé jistoty sménného kurzu do
budoucna je vyhodou jednotny kurz pro vsechny splatnosti. Klient
tedy neziska pro kazdou splatnost rozdilny forwardovy kurz, jako je
tomu u série standardnich forward(. Naopak, v pripadé pravidelnych
zahranicnich inkas Ize vyuzit jeden zajiStovaci produkt namisto jednot-
livych forwardovych obchodd.



SWAPOVE OBCHODY

V pripadé, ze importér ¢i exportér nespravné odhadl splatnosti bu-
doucich inkas ¢ zavazk( a zaroven jiz uzavrel oproti inkasu/Uhradé
forwardovy obchod, existuje moznost prodlouzeni (posunuti vypo-
radani obchodu), nebo zkraceni (predcasné vyporadani obchodu)
forwardu prostrednictvim swapu.

V pripadé, ze klient obdrzi Ghradu za své zbozi v predstihu, mize
byt existujici forward pomoci swapu ¢astecné nebo zcela vyporadan
predcasné. Pri vyuziti swapu, jako dalSiho instrumentu, musi klient
pocitat s naklady swapového kurzu, ktery bude vychazet z aktualni-
ho kurzu upraveného o forwardové body.

PRIKLAD

KLIENT EXPORTER (vychézi z piikladu u forwardového obchodu):
Klient se na zakladé pavodnich parametrd, kdy mu zahraniéni odbé-
ratel mél k 30. 6. zaplatit ¢astku 100.000 EUR, zajistil forwardem, tzn.
musi k 30. 6. dodat 100.000 EUR. Odbératel sdélil, ze ihrada za zbo-
Zi se zpozdi o 14 dnt a tak klient uzavie swapovy obchod, prodlouzi
splatnost pivodné sjednaného forwardu o 14 dna. K 30. 6. klient na-
koupi 100.000 EUR za aktualni kurz, tim vyporada plivodné uzavireny
forward a soucasné ve stejném okamziku proda 100.000 EUR s no-
vou splatnosti za 14 dnd. Hodnota nového swapového kurzu bude
vychdzet z aktualniho kurzu upraveného o forwardové body.

typ Castka strana

kurz
obchod  datum operace veurech obchodu splatnost g R/ CzK

sjednani  30.3. forward 100.000  prodej 30. 6. 27,00

PO 356 W/ 100000 nékup  30.6. 272
radani spot

swap/

sjednani  30. 6. forward

100.000  prodej 14.7. 27,208

Swap lIze vyuzit také v pripadé, ze firma ma prebytek jedné mény
a naopak nedostatek mény druhé, kterou potrebuje pro Uhradu
svych splatnych zavazki. Pomoci swapu miize provést dvé operace
(spotovou a forwardovou), kdy nedostatkovou ménu docasné na-
koupi prodejem prebytkové mény. Ve stanoveném datu v budoucnu
provede za predem domluveny kurz opacnou sménu.

MENOVE OPCE

P U tohoto produktu mé klient pravo na nakup nebo prodej jedné
meény za druhou za predem dohodnutou cenu k predem stano-
venému datu nebo béhem stanoveného obdobi. Za toto pravo
plati klient opéni prémie.

P Ménova opce umoziiuje klientdm zajistit se proti negativnimu vy-
voji kurztl a na rozdil od forwardt jim umoznuje profitovat z pri-
padného opacného, priznivého vyvoje.

VYHODY TERMINOVYCH OBCHODU:

P> S forwardem (terminovym obchodem) ziskate jisto-
tu a zafixujete si svou obchodni marZi proti ztratam
z pripadného nepriznivého vyvoje kurzu na devizo-
vém trhu.

P MUzete si zafixovat kurz v ramci kalkulace svoji zakazky.

P> Za uzavreni terminového obchodu neplatite 7dné
poplatky.

PODMINKY UZAVREN{ TERMINOVEHO OBCHODU:

P> uzavieni rimcové smlouvy o poskytovani platebnich
a investi¢nich sluzeb,

P> spInéni zakonnych povinnosti, napf: pridélent LEI kédu,

P> slozeni zajisténi nebo ziskani Dealing limitu,

P> minimélni &4stka jednoho obchodu je 10.000 EUR
(u amortiza¢niho forwardu 30.000 EUR) ¢i ekviva-
lent v jiné méné.

UPOZORNEN(

AKCENTA CZ upozornuje, ze uzavreni terminovych
obchodl uvedenych v tomto materialu zahrnuije rizika,
se kterymi je klient povinen se v co nejsirsi mire sezna-
mit, porozumét jim, zvazit je a pripadné si vyzadat dalsi
informace.

Podrobnéjsi informace o rizicich tykajicich se termino-
vych obchodt a podminkach pro jejich uzavreni jsou
uvedeny na webové strance AKCENTA CZ. Informace
o terminovych obchodech Vam rovnéz poskytnou ob-
chodnici spolec¢nosti AKCENTA CZ.
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