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Klicoveé udalosti a ukazatele

CZ - Ceska ekonomika v roce 2015 vzrostla 0 4,3 %

EZ - Spotrebitelské ceny v tinoru podle pfedbézného odhadu poklesly 0 0,2 % r/r

PL - Index nakupnich manazeru PMI v primyslu v unoru vzrostl na 52,8 bodu

US - V inoru bylo v americké ekonomice vytvoreno 242 tis. novych pracovnich mist (NFP)

vrw

Ocekavané udalosti a ukazatele pristiho tydne

CZ - Index spotiebitelskych cen

DE - Prumyslova vyroba

EZ - Zasedani Evropské centralni banky
PL - Zasedani polské centralni banky

Ménové kurzy (vyvoj v tomto tydnu) a Predikce vyvoje

Predikce vyvoje

Open | Max Min | Close | Zména| v% Aktualni
27,05 | 27,08 | 26,97 | 27,05 -0,01 | 0,02%
24,70 | 24,98 | 24,62 | 2462 @ 0,08 | -0,33%
6,173 | 6,266 A 6,154 | 6,227 | -0,05 | 0,87%
34,29 | 3513 | 34,19 | 3497 | -0,68 | 1,94%
4,353 | 4377 | 4,312 | 4335 | 0,02 | -0,42%
1,0930 | 1,0972 | 1,0823 | 1,0981 | -0,01 | 0,46%
310,65 | 311,90 | 308,28 | 309,89 | 0,76 | -0,25%

27,10 | 27,10 | 27,10
24,62 2486 | 24,64 | 23,57 | 22,58
6,23 6,23 6,45 6,61 6,78
1,098 1,12 1,12 1,15 1,20

Urokové sazby

Fixing Urokovych sazeb DalSi jednani CB o urokovych sazbach a o¢ekavani

Banka Datum Aktualni M
CNB 31.3. 0,05 0,05
ECB 10.3. 0,05 0,05 | 005 | 0,5
FED 16.3. 0,50 050 | 075 | 0,75

Typ sazby

PRIBOR 0,16 0,22 0,31 0,39 0,48
LIBOR USD 0,1400 | 0,1735 | 0,2606 | 0,3853 | 0,6841
EURIBOR 0,034 | 0,005 | 0,053 | 0,138 | 0,277




Vjvoj EUR/CZK

+ Obchodovani koruny viici euru toho v tomto tydnu moc zajimavého nenabidlo. V$e podstatné se stejné jako v pfedchozich mésicich odehravalo tésné
nad intervenéni hladinou 27 CZK/EUR. Zatimco vyvoj koruny k euru pfili§ zajimavy nebyl, tak to se rozhodné neda fici o zvefejnénych datech z doméaci
ekonomiky. Slovo si vzali i centralni bankéfi.

+ Cesky statisticky ufad (CSU) mimé vylepsil predb&zny odhad réistu doméci ekonomiky za posledni &tvrtleti lofiského roku. Mezidtvrtletné hruby domaci
produkt (HDP) stagnoval, v mezironim srovnani vzrostl o 4,0 %. V souhrnu za cely lofisky rok ¢eské ekonomika vzrostla 0 4,3 %, coz je nejrychlejsi rlist
od roku 2007. K meziro&nimu rdstu HDP i v zavéru roku nejvice pfispél primysl a to pfedevsim vyroba motorovych vozidel. Kladné vSak byly prispévky i
dal$ich odvétvi, véetné stavebnictvi. Lorisky rok ristem HDP prekonal vSechna plvodni ocekavani. Silna byla pfedevsim investiéni aktivita, ve které se
odrazilo dogerpavani financnich prostfedku z evropskych fondl. Letos jiz s tak vyraznym ristem doméaci ekonomiky pogitat nelze. Hlavnim zdrojem
ristu ekonomiky letos bude spotfeba domacnosti.

+ Otaznikem pro nadchazejici mésice zlstava vyvoj v Eeském priimyslu. Pozitivni zpravou je, ze Eeské podniky zatim nereflektuji zpomaleni v Némecku.
V Utery zvefejnény index PMI za tnor mél 55,5 bodu a mimo jiné ukazal na silné tempo rlstu novych zakazek. Ceny vstupt predevsim diky levnym
energiim poklesly dokonce nejrychleji od Cervence 2009. V nékolikamésiénim nadhledu vSak Ize sotva predpokladat, ze by se mohla udrzet
divergence mezi Némeckem a Ceskem. Nezbyva nez véfit tomu, Ze se situace v némeckém priimyslu zaéne opét zlep$ovat.

+ Soutasny guvernér Ceské narodni banky (CNB) M. Singer v tomto tydnu zdraznil, Ze mimé zapomé drokové sazby mohou byt Gginnym nastrojem
ménové politiky. Zasedani CNB v zavéru biezna tak mize byt ohledné sazeb jesté zajimavé. Jak moc bude v Cesku aktualni posun sazeb do
zaporu, mize jiz v pfistim tydnu naznacit Evropska centralni banka.

EUR/CZK - vyvoj za uplynuly mésic EUR/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vjvoj USDICZK

« Na ménovém paru s americkym dolarem se oslabovani koruny zastavilo tésné pfed hladinou 25 CZK/USD. Zatimco v prvni poloviné tydne koruna
ztracela, tak ve druhé poloviné posilovala. V patek zkraje odpoledne se kurz nachézel na Urovni 24,70 CZK/USD (psano pred daty z amerického
pracovniho trhu).

« Tento tyden nabidl vesmés pozitivni data z americké ekonomiky. Po hor§im zavéru loriského a zacatku leto$niho roku se stabilizuje situace v primyslu
(index ISM). Nalada mezi podniky ve sluzbach zistava nadale velmi dobra, coz neni prekvapivé vzhledem k pokracujicimu poklesu nezaméstnanosti v
americké ekonomice. Unorova data z pracovniho trhu v dob& psani téchto Fadki jesté nebyla zvefejnéna, avsak i vzhledem k pokradujici tvorbé
pracovnich mist v soukromém sektoru (ADP) Ize oéekavat, Ze na pracovnim trhu previada pozitivni trend.

* To, jak se bude v bieznu vyvijet obchodovani koruny k dolaru, ma v rukou Evropska centralni banka (ECB), ktera zaseda ve ¢tvrtek (10.3.).
Ocekavani ohledné dalsiho uvolnéni ménové politiky jsou pomérné znaéna, avSak nesmime zapominat, Ze ECB jiz v minulosti nékolikrat trhy zklamala.
Naposledy loni v prosinci. Primérny kurz od za¢atku leto$niho roku ¢ini 24,60 CZK/USD.

USD/CZK - vyvoj za uplynuly mésic USD/CZK - vyvoj za posledni tyden

25,00 25,00

\ ’/\ 24,90 B
24,50 \/\ /J an Lo
24,00 - ‘v\‘!

24,70

\W

23,50 24,60

31.01
05.02
10.02
15.02
20.02.
25.02
01.03.
06.03
28.02
29.02.
01.03.
02.03
03.03.
04.03




Vyvoj PLN/CZK

* Polsky zloty v tomto tydnu déle posiloval. Viéi euru az k drovni 4,32 PLN/EUR, coZ jsou nejsilngj$i hodnoty zlotého od 6. ledna. Posilovani zlotého se
odrazilo i do vyvoje s ¢eskou korunou, kde se béhem tydne obchodovalo piedevsim nad hladinou 6,20 CZK/PLN.

+ Z ekonomickych dat stal za pozornost zpfesnény odhad vykonu polské ekonomiky za 4. Etvrtleti lofiského roku. Rust HDP byl potvrzen na 3,9 % rir.
Silny byl riist investic, kdyZ Polsko podobné jako Cesko v lofiském roce t&Zilo z dogerpavani penéz z evropskych fondd. Vzhledem k panujici deflaci v
Polsku a pozitivnimu trendu na pracovnim trhu se bude letos rlst ekonomiky opirat predevsim o spotfebu domacnosti.

+ K pozitivnimu pfekvapeni doslo v prlimyslu, kde Unorovy index PMI vzrostl na 52,8 bodu. To navzdory slab$im statistkdm z Némecka (indexy Ifo a
PMI).

+ VSe nasvédcuje tomu, Ze vyrazné oslabeni zlotého ze zavéru lofiského a pocatku letoSniho roku bylo jen prechodné. Polska ekonomika si
pres urcité otazniky vede dobre, tamni centralni banka drzi sazby relativné vysoko a az se situace kolem krok( nové polské viady uklidni, tak mize zloty
zacit posilovat — na horizontu 1 - 6 mésict nad hladinu 6,30 CZK/PLN.

PLN/CZK - vyvoj za uplynuly mésic PLN/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vjvoj EUR/USD

+ Na hlavnim ménovém paru euro v prvni poloviné tydne dale oslabovalo a obchodovani se odehravalo predevsim pod hladinou 1,09 USD/EUR. Ctvrtek
v8ak na eurodolaru pfinesl obrat, kdyZ spole¢né evropsk& ména posilila. Euro dale posilovalo i v patek dopoledne.

+ V poslednich tydnech z evropské ekonomiky chodily spiSe horsi zpravy a na prvni pohled by se zdalo, ze se predevsim eurozoné vylozené
nedafi. Jedna se vSak o trochu zkresleny pohled a vSe neni zdaleka tak cerné. Evropska ekonomika roste, byt nepfili§ rychle. Situace na
pracovnim trhu se zlepSuje a pozitivni nalada evropskych spotfebitelli se promita do rostouci spotieby domacnosti. To vée dobfe ilustruiji Cisla, které v
tomto tydnu zvefejnil Eurostat. Mira nezaméstnanosti v eurozéné poklesla na 10,3 %, coz je v meziro¢nim srovnani o 1 procentni bod lepsi vysledek.
Maloobchodni trzby vzrostly v lednu 0 2,0 % r/r, kdyZ vy$8i rist prodejd zaznamenaly nepotravinarské vyrobky.

+ Na druhé strané i v tomto tydnu byla zvefejnéna data, ktera pfili§ nepotésila. Inflace v eurozéné spadia podle pfedbézného odhadu zpét pod nulu, coz
pristi tyden ve Ctvrtek nenecha velmi pravdépodobné bez odezvy Evropska centrélni banka (ECB). Dlvody, které staly za poklesem inflace, vSak nelze
hodnotit jen negativné. Pokles cen energii Ize vnimat jako pokracujici pozitivni impuls pro penézenky Evropand. Zpomalila vSak i jadrova
inflace, tj. inflace o¢isténa o energie a potraviny, ktera lépe ukazuje na inflaéni tlaky v evropské ekonomice. Ty zlstavaji minimalni.

* To, jak se bude v bfeznu vyvijet obchodovani eura k dolaru, ma v rukou ECB, ktera zaseda ve &tvrtek (10.3.). Oekavani ohledné daliho uvolnéni
ménové politiky jsou pomérné zna¢na, avéak nesmime zapominat, ze ECB jiz v minulosti nékolikrat trhy zklamala. Naposledy loni v prosinci. Primérny
kurz od zacatku letoSniho roku ¢ini 1,098 USD/EUR.

EUR/USD - vyvoj za uplynuly mésic EUR/USD - vyvoj za posledni tyden
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Informace obsazené v tomto dokumentu jsou poskytovany spolecnosti AKCENTA CZ a.s. a slouzi vyhradné pro informacni tcely. Nejednd se o Zddnou pobidku k
nakupu ¢i prodeji mén, finan¢nich nebo kapitalovych nastrojd. AKCENTA CZ a.s. poskytuje tyto informace v dobré vife ze zdrojd, které povazuje za davéryhodné.
Zaroveni necini Zadné prohlaseni ohledné presnosti nebo Uplnosti téchto informaci a neprebird za obsah téchto informaci Zadnou pravni zodpovédnost ani za
pripadnou ztrdtu nebo skodu, kterou by klient mohl utrpét. Bez predchoziho souhlasu AKCENTA CZ a.s. nelze tento dokument ani jeho ¢asti kopirovat nebo déle
gifit. (<) AKCENTA CZ a.s.




