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Ukazatele uplynulého tydne

CZ - Rust cen pramyslovych vyrobct v ¢ervnu zrychlil na 0,7 % r/r

EU - Inflace v eurozoné se zvysilao 0,1 % m/mao 1,6 % rir

EU - Obchodni bilance v eurozoné zaznamenala v kvétnu prebytek ve vysi 14,6 miliard eur
US - Bernanke - Budoucnost QE se bude odvijet od vysledk(i nezaméstnanosti a inflace
US - Spotrebitelské ceny v ¢ervnu vzrostly 0 0,5 % m/imao 1,8 % rir

Ocekdvané ukazatele
CZ - Konjunkturalni prizkum
DE- Index Ifo
EU - Index PMI
US - Objednavky zbozi dlouhodohé spotreby

Ménové kurzy (wvoj za uplynuly tyden)

Predikce vyvoje

Ména BID Otevieni Max. Min. | Zavér | Zména| Vv% Ména BID Aktualni M 6M 12M

2599 | 26,04 | 2587 | 2594 | 0,05 | -0,18% 2594 | 2610 | 26,20 26,00
19,86 | 20,02 | 19,65 | 19,75 | 0,11 | -0,56% 19,75 | 20,08 | 20,63 | 20,00
6,042 | 6123 | 6,011 | 6106 = -0,06 | 1,05% U 1,3123 | 1,3000 | 1,2700 | 1,3000
30,05 | 30,18 | 2973 | 30,01 | 005 | -0,16%
4314 | 4315 | 4229 | 4235 | 0,08 | -1,86%

TR 1,3068 | 1,3176 | 1,2093 | 1,3123 | 0,01 | 0,42%

292,30 | 295,51 | 290,70 | 295,83 | -3,53 | 1,19%

Urokové sazby

Dalsi jednani CB o Urokovych sazbach a oéekavani

Datum Aktualni  3M 6M 12M
1.8. 0,05 0,05 0,05
1.8. 0,50 0,25 0,25 0,25
31.7. 0,25 0,25 0,25 0,25

Fixing urokovych sazeb

Typ sazby

PRIBOR 0,20 0,30 0,46 0,59 0,75
LIBOR USD 0,1542 | 0,1903 | 0,2647 | 0,3975 | 0,6809
EURIBOR 0,098 | 0,123 | 0,220 | 0,330 | 0,515




Vyvoj EUR / CZK

Koruna vuci spolecné evropské méné v priibéhu tydne pokracovala v obchodovani bez vyraznéjsiho trendu a pohybovala se pfevazné
v tésném pasmu 25,88 - 26,00 CZK/EUR. Kalendaf s novymi Udaji z tuzemska byl téméf prazdny a jedinou vyznamnéjsi statistikou byl
pondélni index cen vyrobcli. Vyvoj cen v jednotlivych odvétvich nepfinesl zadné necekané vysledky. Rlst cen v primysu zrychlil na 0,7 %
v mezironim srovnani a na vyvoj na trhu nemél de facto zadny vliv. Po pondéIni stagnaci koruna v Utery posilila pod drover 25,90
CZK/EUR a po zbytek tydne ¢elila vykyvim na obé strany. Na budouci vyvoj koruny mohou mit viiv zejména dal$i vyroky ¢lent bankovni
rady CNB ohledné kurzovych intervenci a hospodarské situaci v Ceské republice, dale pak Evropska centralni banka a jeji guvernér Mario
Draghi, ktery se bude nadale vyjadfovat k budoucimu vyuzivani uvolnéné ménové politiky a jejimu pfipadnému omezeni, ¢i naopak
rozSifeni souc¢asnych nastrojl. Vyhled na korunu béhem léta z(stava neménny — slab3i kurz koruny kolem hladiny 26 CZK/EUR a vy3e.
Navic se zd4, Ze trh moznost zasahu CNB proti koruné podceriuje.

EUR/CZK - vyvoj za uplynuly mésic EUR/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj USD / (ZK

Na ménovém paru koruny s dolarem nedoslo k tak skokovym vykyvim jako o tyden dfive. | pfes to se koruné dafilo a pfipsala si mensi
zisky. Z po€atku tydne kurz oslaboval a dostal se k hladiné 20,00 CZK/USD, zahy vSak obratil trend a koruné se béhem Utery podafilo
umazat své ztraty a posilit t&sné k urovni 19,65 CZK/USD. Po zbytek tydne nedoslo jiz k dal$im vyraznéj§im pohybim a obchodovalo se
pfevazné v uzkém 10ti haléfovém pasmu 19,70-19,80 CZK/USD. Kli¢ovou udalosti minulého tydne byl projev $éfa americké centraini
banky (Fedu) Bena Bernankeho pfed americkym Kongresem. Centralni bankéf se opét vyjadfil k pokraCovani programu tzv.
kvantitativniho uvolfiovani, tedy nakupu aktiv od komerénich subjektl centrélni bankou. Guvernér uvedl, Ze budoucnost tohoto nastroje a
mira, v jaké se bude vyuZzivat, se bude odvijet pfedevsim od situace na pracovnim trhu a vyvoje inflace. Objem nakupovanych aktiv se tak
mize zvysit i sniZit. Bernankeho projev nemél ve srovnani s pfedchozim tydnem vyznamnéj§i dopad na ménovy kurz. Vyhled na
nadchazejici tydny zatim z(stava neménny a to ve prospéch slabsi koruny k dolaru v blizkosti & nad hranici 20 CZK/USD.

USD/CZK - vyvoj za uplynuly mésic

USD/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj PLN / CZK

Koruna v0éi polskému zlotému v pribéhu tydne ztracela, kdyz obchodovani probihalo nad hladinou 6,04 CZK/PLN. Od Uuternich
odpolednich hodin se az do konce tydne kurz pohyboval v pasmu 6,08 — 6,12 CZK/PLN. Béhem tydne bylo z Polska zvefejnéno hned
nékolik statistik. Index spotfebitelskych cen v &ervnu mezimésiéné stagnoval a ve srovnani s Cervnem 2012 se ceny zvySily 0 0,2 %.
Primyslova produkce v ervnu mezirocné vzrostla o 3,0 %. Vyhled na sménny kurz koruny vici zlotému do dalSich tydnd zdstava
neménny. Obchodovani by se mélo stabilizovat v blizkosti hladiny 6 CZK/PLN. Dllezitym hybatelem mohou byt v tomto sméru centralni
banky — &eska CNB i polska NBP.

PLN/CZK - vyvoj za uplynuly mésic PLN/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj EUR / USD

Na hlavnim ménovém paru dolar opét ztracel. Obchodovani v pribéhu tydne probihalo nad hranici 1,30 USD/EUR, v pondéli euro lehce
ztracelo, v Utery vak vyrazné posililo a kurz vyskoéil az nad hladinu 1,315 USD/EUR. Po zbytek tydne &elil kurz vykyvim na obé strany,
které jiz nebyly nezbytné vyvolany fundamentalnimi faktory. Vyvoj kurzu reaguje na udalosti pfedchoziho tydne, zejména na projev
guvernéra Fedu Bernankeho. Ten vSak pfi svém dalSim projevu ve stfedu s trhy jiZ tolik nezahybal. Zasadni vliv na vyvoj eurodolaru
budou mit pfedevsim centraini banky, v tomto pfipadé americky Fed a Evropska centréini banka. Jaky je vyhled na nadchazejici tydny?
Ve nasvédCuje tomu, americky dolar svij apreciaéni potencial v prvni poloviné Cervence vycerpal a do konce prazdnin se bude
obchodoval v §ir§im pasmu 1,28 - 1,34 USD/EUR.

EUR/USD - vyvoj za uplynuly mésic EUR/USD - vyvoj za posledni tyden
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Informace obsazené v tomto dokumentu jsou poskytovany spole¢nosti AKCENTA CZ a.s. a slouzi vyhradné pro informacni tcely. Nejedna se o Zadnou pobidku k
ndkupu i prodeji mén, finanénich nebo kapitalovych nastroji. AKCENTA CZ a.s. poskytuje tyto informace v dobré vife ze zdrojd, které povazuje za diivéryhodné.
Zéroven necini zadné prohlaseni ohledné presnosti nebo tplnosti téchto informaci a neprebird za obsah téchto informaci Zadnou pravni zodpovédnost ani za
pripadnou ztratu nebo skodu, kterou by klient mohl utrpét. Bez predchoziho souhlasu AKCENTA CZ a.s. nelze tento dokument ani jeho ¢asti kopirovat nebo ddle
gitit. () AKCENTA CZ a.s.



