akcenta

zahraniéni mény a platby

Infolinka +420 498 777 770
www.akcentacz.cz

KOMENTAR K VYVOl
FINANCNICH TRHU

22 8. - 26. 8. 2016

Klicoveé udalosti a ukazatele

CZ - Divéra v ¢eské ekonomice v srpnu vzrostla o 1,4 bodu na hodnotu 96,8

DE - Index podnikatelské nalady Ifo v srpnu poklesl na 106,2 bodu

EZ - Index nakupnich manazer( PMI v srpnu podle predbézného odhadu vzrostl na 53,3 bodu
US - Americka ekonomika ve 2. ¢tvrtleti rostla o 1,1 % anualizované

Ocekavané udalosti a ukazatele v pristim tydnu

CZ - Index nakupnich manazerd PMI v pramyslu

CZ - HDP ve 2. ¢tvrtleti - zpfesnény odhad

EZ - Index spotrebitelskych cen - piedbézny odhad

US - Data z pracovniho trhu (NFP, mira nezaméstnanosti)

Ménové kurzy (vyvoj v tomto tydnu) a Predikce vyvoje

_Open Max__Min_ Close Zména _v%
27,01 | 27,05 | 2698 | 27,00 | 001 | -0,03%
23,86 | 2403 | 2378 | 2392 | 0,06 | 0,25%
6,255 | 6290 | 6220 | 6239 | 002 | -0,25%
3,27 | 3183 | 31,07 | 3158 | 031 | 0,98%
4300 | 4336 | 4293 | 4333 | 002 | 057%
11305 | 12354 | 1,1242 | 11293 | 000 | 0,11%
310,01 | 310,69 | 308,85 308,50 | 1,51 | -049%

Predikce vyvoje

Ména BID Aktualni

27,10 | 27,10
23,92 23,98 | 23,57 | 22,58
6,24 6,23 6,23 6,45 6,45
1,129 1,12 1,13 1,15 1,20

Urokové sazby

Fixing urokovych sazeb

Typ sazby

PRIBOR 0,16 0,22 0,31 0,39 0,48
LIBOR USD 0,1400 ' 0,1735 | 0,2606 ' 0,3853 | 0,6841
EURIBOR 0,034 | 0,005 | 0,053 0,138 | 0,277

Dalsi jednani CB o trokovych sazbach a oéekavani

Banka Datum Aktualni 3M
CNB 29.9. 0,05 0,05
ECB 8.9. 0,00 0,00 | 0,00 0,00
FED 21.9. 0,50 050 | 0,75 0,75




Vjvoj EUR/CZK

+ Obchodovani koruny vici euru probihd od poloviny ¢ervence vyhradné v tésné blizkosti intervencéni hladiny 27 CZK/EUR a ani tento tyden na této
skute€nosti nic nezménil. K poklidnému vyvoji na tomto ménovém péru v tomto tydnu navic pfispéla absence vyznamnéjich domacich ekonomickych
dat.

* Po predchozim tydnu, kdy byl zvefejnén predb&zny odhad o vykonu deské ekonomiky za 2. Ctvrtleti (0,9 % &/& a 2,5 % rir), byly jedinymi délezitj$imi
statistikami srpnové indexy spotfebitelské a podnikatelské divéry. ZvySenou pozornost poutala predevsim dlivéra v primyslu, a to v kontextu poklesu
gervencového PMI indexu. Oproti PMI véak data od Ceského statistického uradu (CSU) zadné vyraznéjsi zpomaleni pramyslu nesignalizuji,
Pro nadchazejici tfi mésice navic podniky ocekavaji zvyseni tempa rlstu vyrobni ¢innosti. Dlivéra v srpnu vzrostla i ve stavebnictvi a v obchodu, kdyz
jen ve sluzbach doslo k jejimu mirnému poklesu.

+ Optimismus spotebitell se v srpnu mirné zvysil a to jak oproti ¢ervenci tak v mezironim srovnani. V srpnu se tak zastavilo snizovani spotfebitelské
davéry trvajici od zacatku letosniho roku. Obavy spotiebitelli ze zhorSeni celkové ekonomické situace poklesly, coz je vzhledem k vyvoji situace na
pracovnim trhu logické. Spotfebitelsky indikator rovnéz signalizuje, Ze domacnosti zlistanou ve druhé poloviné leto$niho roku hlavnim tahounem ristu
domaci ekonomiky.

EUR/CZK - vyvoj za uplynuly mésic EUR/CZK - vyvoj za posledni tyden

27,08 27,06

, F\ 7,04 |
T N e |7 S

27,04 ‘ ' V V
27,02 27,00
~ ~ o0 o0 o0 o0 od o0
5 5 8 8§ & 8 ¥ 3 S S S S S
< a o 0 ) 0 %) 0
~ ~ o o — — ~ ~ N Q S E 2

Vjvoj USD/CZK

+ Obchodovani koruny viigi americkému dolaru probihalo v tomto tydnu a2 na vyjimky pod hladinou 24 CZK/USD. Ceské ména sice nenavazala na
minuly tyden a dale neposilovala, avak vétsi ¢ast ziskli z pfedchoziho tydne dokéazala udrzet. Béhem srpna koruna témér kompletné vymazala ztraty z
konce Cervna, kdy dolar vyrazné posilil v reakci na brexit.

« Zatimco brexit byla udalost, ktera do¢asné pomohla americké méné a v soucasnosti jiz do vyvoje nezasahuje, tak ménova politika americké centralni
banky (Fed) kurz dolaru ovliviiuje v podsadé nepfetrzité. Ostatné vyvoj dolaru od zac¢atku leto$niho roku je odvisly od toho, jak Fed komunikuje mozné
terminy zvySeni Urokovych sazeb. Momentalné se nachazime ve fazi, kdy trh zafijovému zvySeni sazeb nevéfi a je stale skeptictéjsi i k tomu, Ze Fed
letos zvedne sazby alespor jednou. | proto se dolar momentalné pohybuije na letos podprimérmych hodnotéach.

+ VV tomto tydnu bylo zvefejnéno nékolik zajimavych statistik z USA — objednavky zbozi dlouhodobé spotfeby (v Cervenci + 4,4 % m/m), zpfesnéni HDP
ve 2. Ctvrtleti (+1,1 % anualizované). Hlavni pozornost se vSak soustiedi na konec tohoto tydne, kdy v horském stfedisku Jackson Hole
kazdoro¢né zasedaji centralni bankéfi. Pravé tam dnes od 16 hodin vystoupi i $éfka Fedu Y. Yellen. Neocekavam vsak, ze by projev J. Yellen
néjak osvétlil vyhled na ménovou politiku a pravdépodobné se ponese v duchu letosnich zasedani Fedu - nic neslibit, nic nevyvratit a hlavné
pUsobit maximalné neurcité.

USD/CZK - vyvoj za uplynuly mésic USD/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj PLN/CZK

* Polsky zloty se v tomto tydnu nevyhnul dalSim ztratdm a vici koruné se pohyboval pod hladinou 6,30 CZK/PLN. Zatimco v prvni poloviné tydne se
obchodovalo téméf beze zmén, tak oslabeni zlotého pfislo ve Ctvrtek, kdy zamifil pod troven 6,25 CZK/PLN

* Na polské ekonomicka data byl tento tyden vyrazné chudsi nez tyden pfedchozi. Mira registrované nezaméstnanosti v ervenci poklesla na 8,6 %,
kdyz niz8i byla naposledy v roce 1991. Nejde ostatné o zadnou novinku. Situace na pracovnim trhu se v poslednich dvou letech vyrazné zlepSuje a
zéroven s poklesem nezaméstnanosti velmi solidnim tempem rostou i mzdy. Pravé pokles nezaméstnanosti v kombinaci s ristem polské
ekonomiky jsou hlavnimi diivody, pro¢ tamni centralni banka (NBP) ignoruje zaporny rist spotrebitelskych cen. Ostatné zverejnény zapis z
cervencového zasedani NBP tuto skute¢nost potvrzuje. Zajimavé by vSak bylo sledovat, jak by ¢lenové NBP reagovali na pfipadné slabsi nez
océekavany rust HDP ve 2. poloviné roku. Nékteré statistiky, predevs§im ty z primyslu, totiz naznacuji zpomaleni polské ekonomiky.

PLN/CZK - vyvoj za uplynuly mésic PLN/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vijvoj EUR/IUSD

+ Spole¢na evropska ména v tomto tydnu vici americkému dolaru mirné oslabila a nerozsifila tak zisky z pfedchoziho tydne. Obchodovani probihalo
predevsim v rozmezi 1,125 - 1,135 USD/EUR. Zajimavé je, Ze euro dokazalo posilit ve ¢tvrtek navzdory slabSim €islim z Némecka (index Ifo).

+ Z ekonomickych udalosti v tomto tydnu poutaly pozornost pfedevsim mékka data z nejvétSich evropskych zemi. Z ¢eského pohledu byla nejdilezitéjsi
data z Némecka, kde byl zvefejnén jak srpnovy index nakupnich manazerd PMI, tak i index podnikatelské nalady Ifo za stejny mésic. Zatimco hodnota
indexu PMI se oproti ervenci snizila jen mirné, tak Ifo index, ktery Ize povazovat za viibec nejlepsi vpred hledici indikator vyvoje némecké
nadchazejicich Sesti mésicich. To se tyka jak pramyslovych podnik(, tak i podniki ve velkoobchodu a maloobchodu. Vyjimkou jsou stavebni firmy.
Otézkou je jak silné ovlivnil srpnové Ifo brexit (pravdépodobné jiz jen minimalng) &i jakou vahu mélo zpomaleni prodeji automobilt. Na zakladé horsi
hodnoty Ifo indexu vSak nelze automaticky vykreslovat ¢erné scénafe pro némeckou ekonomiku, kdyZ podobné slabsi hodnoty jsme vidéli i letos zkraje
roku. Ze ir$iho pohledu slabsi Ifo index zapada do mozaiky rozporuplnych dat z poslednich mésicti (solidni PMI x slabsi Ifo, v CR slabsi PMI a solidni
konjunkturalni préizkum), ktera nasvédéuji zpomaleni réistu ekonomiky v Némecku i v CR, nikoliv véak propadu do hospodaiské recese.

+ S vyvojem na eurodolaru muze je$té béhem dnesniho odpoledne zamichat projev J. Yellen na konferenci v americkém Jackson Hole, av§ak osobné
ocekavam, ze se od americké centralni bankérky nic nového nedozvime. Obchodovani eura k dolaru by se tak po vétsi ¢ast pristiho tydne mohlo
odehravat v postrannim trendu zhruba 1,123 - 1,137 USD/EUR. Pristi patek budou zvefejnéna srpnova data z amerického pracovniho trhu.

EUR/USD - vyvoj za uplynuly mésic EUR/USD - vyvoj za posledni tyden
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Informace obsazené v tomto dokumentu jsou poskytovany spolecnosti AKCENTA CZ a.s. a slouzi vyhradné pro informacni tcely. Nejednd se o Zddnou pobidku k
nakupu ¢i prodeji mén, finan¢nich nebo kapitalovych nastrojd. AKCENTA CZ a.s. poskytuje tyto informace v dobré vife ze zdrojd, které povazuje za davéryhodné.
Zaroveni necini Zadné prohlaseni ohledné presnosti nebo Uplnosti téchto informaci a neprebird za obsah téchto informaci Zadnou pravni zodpovédnost ani za
pripadnou ztrdtu nebo skodu, kterou by klient mohl utrpét. Bez predchoziho souhlasu AKCENTA CZ a.s. nelze tento dokument ani jeho ¢asti kopirovat nebo déle
gifit. (<) AKCENTA CZ a.s.




