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17. Cervence 2020, 29. tyden

Klicové udalosti a ukazatele

CZ - Ceny primyslovych vyrobci v ¢ervnu poklesly 0 0,1 % m/mao 0,3 % rir

EZ - Evropska centralni banka ponechala turokové sazby i dal$i nastroje ménové politiky beze zmény
PL - Polska centralni banka by v pfipadé vyraznéjSiho posileni zlotého mohla intervenovat
US - Spotiebitelské ceny v ¢ervnu vzrostly shodné 0 0,6 % m/mi r/r

Ocekavané udalosti a ukazatele

CZ - Konjunkturalni priizkum (Cervenec)

EZ - Kompozitni index PMI (€ervenec) - piedbézny odhad
PL - Maloobchodni trzby a primyslova produkce (¢erven)

US - Data z trhu nemovitosti (Eerven)

Ménové kurzy (vyvoj v tomto tydnu) a Predikce vyvoje

Predikce vyvoje

Open | Max Min | Close | Zména| v% Ména BID Aktualni
26,61 | 26,72 | 26,57 | 26,66 @ -0,05 | 0,18% EURICZK 26,80 | 26,50
2354 | 23,64 | 2322 | 23,33 @ 021 | -0,90% 23,33 2455 | 2481 | 24,09 | 23,01
5954 | 5982 | 5913 | 5952 @ 0,00 | -0,03% 5,95 6,00 5,96 5,96 5,91
29,72 | 29,81 | 29,28 | 29,28 @ 044 | -1,51% 1,143 1,10 1,08 1,10 1,13
4,461 | 4,494 | 4,458 | 4480 @ -0,02 | 0,44%
1,1303 | 1,1452 | 1,1301 | 1,1427 | -0,01 | 1,09%
352,93 | 355,90 | 352,56 @ 353,57 | -0,64 | 0,18%

Urokové sazby

Fixing Urokovych sazeb

Typ sazby

PRIBOR 0,27 0,31
LIBOR USD 0,1479 | 0,3701
EURIBOR -0,507 | -0,465

0,34 0,36 0,41
0,6866 | 0,8049 = 0,8986
-0,261 | -0,169 | -0,131

DalSi jednani CB o urokovych sazbach a o¢ekavani

Banka Datum  Aktualni 3M 6M
CNB 6.8. 0,25 0,05 0,05 0,05
ECB 10.9. 0,00 0,00 0,00 0,00
FED 29.7. 0-0,25 | 0-0,25 | 0-0,25 @ 0-0,25




Vyvoj EURICZK

+ Na ménovém paru koruny vici euru i v tomto tydnu pokracovalo obchodovani v postrannim trendu vymezeném Grovnémi 26,50 — 26,90 CZK/EUR, ktery
trva jiz vice nez mésic a pll. Konkrétnéji v tomto tydnu prevazovaly obchody v rozmezi 26,60 — 26,70 CZK/EUR. A zatim nic nenasvédcuje tomu, Ze by v
pristim tydnu mélo dojit k zasadn&jsi zméné. Domacich makroekonomickych statistik bude ve druhé poloving dervence malo a Ceska narodni banka
zaseda az v srpnu. Rovnéz soucasny sentiment na finan¢nich trzich je spiSe naklonén pokraCovani postranniho trendu.

+ Vlyznam automobilového primyslu pro ¢eskou ekonomku je vSeobecné znamy. Produkce motorovych vozidel je jednoznacné nejvétSim odvétim
doméciho priimyslu, kdyz zna¢na ¢ast produkce jde na vyvoz, takze existuje i velmi silny vztah k zahrani¢nimu obchodu. Z tohoto pohledu jsou velmi
dulezita Cisla o poptavce po novych automobilech v EU, kde v Cervnu doslo meziroéné k poklesu registraci novych osobnich vozidel 0 22,3 %. Po
pfedchozich mésicich, kdy byly registrace meziro¢né polovicni a v dubnu jen na ¢étvrting, se tak sice jedna o zlepSeni, ale pravdépodobnost, ze by se
poptavka po automobilech v EU ve druhé poloviné roku vzchopila tak, aby byly prodeje v souhrnu za cely letosni rok alespoi na nule, moc
velka neni. Castedné Ize sice oekavat realizaci odlozenych nakupt aut, ale ve v&tsi mife Ize predpokladat, Ze domécnosti i firmy budou $etfit. A upinat
se piili§ nelze ani ke Srotovnému, kdyz Némecko jde aktualné cestou podpory elektromobility narozdil od podpory aut se spalovacimi motory tak jak tomu
bylo v roce 2009. Doba se prost& méni, at se nam to libi nebo ne. Drobnou Gtéchou je tak alespori skuteénost, Ze hlavnim automobilkam ptsobicim v CR
poklesly prodeje méné nez konkurenci a automobilky tak zaznamenaly zvySeni trzniho podilu.

EURI/CZK - vyvoj za uplynuly mésic EURI/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vjvoj USD/CZK

+ Vzhledem k tomu, ze se koruna vici euru a euro vici dolaru v poslednich tydnech pohybovaly v postrannim trendu, tak neni prekvapivé, Ze postranni
trend charakterizoval i obchodovani na tomto ménovém paru. V tomto tydnu koruna viéi dolaru posilovala a dostala se az tésné nad Uroven 23,20
CZK/USD se bude rozhodovat na hlavnim ménovém paru EURUSD. Relativné pozitivni naladu na finan¢nich trzich Ize pfes rostouci pocet nové
nakazenych Covid-19 v USA vysvétlit optimistickymi zpravami o U¢innosti testovanych vakcin.

+ V tomto tydnu vétSina makroekonomickych statistik v USA pfekonavala trzni odhady. V €ervnu rychleji oproti trznimu konsenzu vzrostla ¢ervnova
spotfebitelska inflace (+0,6 % m/m a 0,6 % r/r), pficemz rlst jadrové slozky inflace setrval na 1,2 % r/r. OZiveni si v ¢ervnu pfipsala i primyslova produkce
(+5,4 % m/m), ackoliv meziroénim srovnani byla produkce o 10 % niz$i. Spotebitelsky apetit Ameri¢an(i v ¢ervnu po pfedchozich mésicich uzavirek
zrychlil, kdyz maloobchodni trzby vzrostly o 7,5 % m/m a meziro¢né byl maloobchod dokonce lehce v plusu. Zpomaluje i pocet novych zadosti o podporu
v nezaméstnanosti, kdyz tydenni pfirlstek nové ¢inil ,jen* 1,3 mil. osob. To je nejnizsi prirGstek od zacatku pandemie v USA, ale z pohledu dlouhodobého
priméru se samoziejmé jedna stale o velmi vysokeé Eislo.

USD/CZK - vyvoj za uplynuly mésic USD/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vjvoj PLN/CZK

+ Obchodovani koruny v(éi polskému zlotému se v tomto tydnu odehravalo vyluéné pod hranici 6 CZK/PLN. V pondéli dopoledne koruna posilila a ve
zbytku tydne se obchodovalo primarné v rozmezi 5,93 — 5,97 CZK/PLN. Pondélni posileni koruny Ize dat ¢aste¢né do souvislosti s vysledkem druhého
kola prezidentskych voleb, které tésné vyhral sou¢asny prezident A. Duda z vladni strany PiS (Pravo a spravedinost). Vysledek voleb znamena potvrzeni
toho, Ze mlze v podstaté bez omezeni pokracovat sou¢asna viadni politika.

« Cervencové zasedani polské centralni banky (NBP) se obeslo bez zasadnj$ich zmén. S trokovymi sazbami se nehybalo — hlavni sazba setrvava na
0,1 % a diskontni sazba na 0 %. Zapornym urokovym sazbam neni vétSina polskych centralnich bankéft pfili§ pozitivné naklonéna a
pravdépodobnost, ze NBP ponecha ve druhé poloviné letoSniho roku sazby beze zmény je pomérné vysoka. Pokud by NBP potfebovala ménovou
politiku dale uvolnit, tak se jako jednoznaéné pravdépodobnéj$i varianta jevi pouZiti nekonvenénich nastrojli — jako prvni na fadu by pravdépodobné pfislo
navySeni objemu nakupt statnich dluhopist v rdmci programu kvantitativniho uvolfiovani. NBP na zasedani rovnéz predstavila hruby odhad vyvoje HDP
pro leto$ni rok (ocekavan pokles polské ekonomiky v rozmezi -7,2 % az -4,2 %. Leto$ni rlist spotfebitelské inflace NBP oéekava v rozmezi 2,9 % az 3,6
%. V tomto tydnu byl zvefejnén i zdznam z Cervnového zasedani NBP a za pozornost stoji, ze polsti centralni bankéfi povazuji slabsi kurz zlotého za
nezbytnou podminku rychlého hospodarského oziveni. Proto nelze vibec vylougit, Ze pokud by zloty zadal v nadchézejicich tydnech posilovat a
testovat droven 4,40 PLN/EUR ze zacatku ¢ervna, tak by NBP mohla intervenovat na oslabeni zlotého.

+ Z makroekonomickych statistik stala za pozornost ¢ervnova spotfebitelska inflace (+0,6 % m/m a 3,3 % r/r), pficemz jadrova slozka inflace zrychlila na
4,1 % rlr (nejvyssi hodnota od r. 2001). Momentalné vSak inflace kulminuje a druhé polovina roku bude jiz vice ve znameni zpomalovani inflace a zvolnéni
inflacnich tlakd.

PLN/CZK - vyvoj za uplynuly mésic PLN/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vvoj EUR/USD

+ Na hlavnim ménovém paru euro vici dolaru zamifilo v pribéhu tydne nad hladinu 1,14 USD/EUR a ve stfedu testovalo hladinu 1,145 (Ctyfmésicni
maximum eura). Posileni eura v§ak zatim nebylo natolik dlirazné, aby byl negovan postranni trend na eurodolaru z poslednich tydn(. Zda se, Ze zasedani
Evropské centralni banky (ECB) tento ¢tvrtek euru dostaceny impuls k vyraznéj§imu posileni eura nad hladinu 1,15 neposkytla a je otazkou, zda
dostatecny argument poskytne dnesni zasedani Evropskeé rady, které se pravdépodobné protahne az do vikendu. Hlavnim tématem jednani bude fond na
podporu evropské ekonomiky ve vySi 750 mld. eur a také rozpoCet na obdobi 2021 az 2027 v souhrnné vysi pfes 1 bilién eur. Jednotlivé zemé maji své
partikularni zajmy, takZe je jiz dopfedu jasné, ze vyjednavani nebudou jednoducha.

« Ctvrteéni zasedani ECB tentokrate nepfekvapilo a i trzni reakce na tiskovou konferenci s prezidentkou Ch. Lagardeovou byla pomémé
umirnénda. ECB tentokrate ponechala nastroje ménové politiky (urokové sazby, programy PEPP a APP, TLTRO atd.) beze zmény. Lagardeova
zdUraznila, Ze uvolnéna ménova politika je nezbytna k tomu, aby inflace ve stfednédobém horizontu zamifila ke 2 % a zopakovala, Ze ambiciézni a
koordinovana fiskalni politika je kliGova pro hospodéafské oZiveni eurozdny.

EUR/USD - vyvoj za uplynuly mésic EUR/USD - vyvoj za posledni tyden
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Informace obsazené v tomto dokumentu jsou poskytovédny spolecnosti AKCENTA CZ a.s. a slouzi vyhradné pro informacni tcely. Nejedna se o zadnou pobidku k
nakupu ¢i prodeji mén, finan¢nich nebo kapitalovych nastrojd. AKCENTA CZ a.s. poskytuje tyto informace v dobré vife ze zdroj(, které povazuje za ddvéryhodné.
Zaroveri necini zadné prohldseni ohledné presnosti nebo Uplnosti téchto informaci a neprebird za obsah téchto informaci Zadnou pravni zodpovédnost ani za
pfipadnou ztratu nebo Skodu, kterou by klient mohl utrpét. Bez pfedchoziho souhlasu AKCENTA CZ a.s. nelze tento dokument ani jeho &&sti kopirovat nebo déle

3ifit. (c) AKCENTA CZ a.s.




