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Kli¢ové udalosti a ukazatele tohoto tydne

DE - Index ekonomického sentimentu Ifo v lednu vzrostl na 110,6 bodu

EZ - Spotrebitelska inflace v lednu vzrostla o pouhych 0,7 % r/r

PL - HDP v roce 2013 vzrostl 0 1,6 % rir

US - Fed dale snizil obejm vykupu CP v ramci programu QE o 10 mid. dolart

Ocekavané udalosti a ukazatele pristiho tydne

CZ - Zasedani bankovni rady CNB

CZ - Zahrani¢ni obchod

EZ- Zasedani Evropské centralni banky (ECB)
US - Mira nezaméstnanosti

Ménové kurzy (vyvoj v tomto tydnu) a Predikce vyvoje

Predikce vyvoje

MénaBID  Open  Max _Min_ Close Zména _v% [EEMénaBID  Aktudlni M __6M __12M
EURICZK

27,47 | 2761 | 27,42 | 2747 | 0,01 | -0,03% EUR/ICZK 27,47 27,50 | 27,80 | 28,00

20,06 | 20,38 | 20,04 | 2034 | -028 | 1,37% 2034 | 2052 | 21,38 @ 22,22
6,536 | 6,576 | 6483 | 6,456 | 0,08 | -1,23% 646 | 675 | 670 | 6,60
33,20 | 3358 | 33,06 | 3355 | -0,35 | 1,05% UEDEEE 1351 | 134 | 1,30 | 1,26
499 | 4261 | 4,176 | 4,233 | -0,03 | 0,80%
TR 1,3677 | 1,3716 | 1,3537 | 1,3510 | 0,02 | -1,24%
G 305,80 | 312,44 | 302,18 | 313,70 | 7,90 | 2,52%

Urokové sazby

Fixing urokovych sazeb Dalsi jednani CB o urokovych sazbach a ocekavani
Datum  Aktualni 3M 6M
6.2. 0,05 0,05 0,05 0,05
6.2. 0,25 0,25 0,25 0,25
19.3. 0,25 0,25 0,25 0,25

Typ sazby

PRIBOR 0,17 0,28 0,37 0,47 0,56
LIBOR USD 0,1222 | 0,1565  0,2366 @ 0,3363 | 0,5654
EURIBOR 0,188 | 0,230 | 0,296 | 0,396 | 0,559




Vyvoj EURICZK

+ Koruna v(¢i spolecné evropské méné béhem tydne oslabovala a v patek rano se kurz nachazel na Grovni 27,60 CZK/EUR. Béhem patku vSak
koruna témér veskeré tydenni ztraty smazala a odpoledne se jiz nachazela pod hladinou 27,50 CZK/EUR.

+ V tomto tydnu nebyla zvefejnéna zadna dulezitéjsi data z domaci ekonomiky a koruna tak reagovala na divoky vyvoj na trzich rychle se
rozvijejicich zemi, tzv. emerging markets (EM). Vyprodeje turecké liry ¢i jihoafrického randu se vSak na koruné vyraznéji nepromitly, coz jiz
neplatilo o zbylych stfedoevropskych ménach (polsky zloty a madarsky forint), které si v tydnu pfipsaly vyrazné ztraty. Jiz v pfedchozich letech
se ukazalo, Ze koruna je k negativnimu vyvoji na emerging marktets vice imunni, nez jeji stfredoevropské protéjsky (PLN ¢i HUF) a po
listopadové intervenci Ceské narodni banky (CNB) Ize Fici, ze koruna si jde svoji vlastni cestou a téméF nereaguje na vyvoj v regionu.
+ Pristi tyden bude vyrazné bohatsi na ekonomicka data. Zvefejnéna bude napfiklad lednova hodnota indexu nakupnich manazer( v primyslu
(PMI) &i prosincové statistiky z maloobchodu a zahraniéniho obchodu. Ve &tvrtek navic poprvé v tomto roce zaseda bankovni rada CNB. Dal$i
vjvoj kurzu koruny bude z velké ¢asti odvisly od spotFebitelské inflace. Inflace pod predikci CNB mize spustit tlak na oslabeni koruny
smérem k 28 CZK/EUR. Naopak vyssi hodnoty inflace korunu stabilizuji blize hladiné 27 CZK/EUR.

EURI/CZK - vyvoj za uplynuly mésic EURI/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj USDICZK

+ Na ménovém paru s americkym dolarem se koruna zkraje tydne nachazela lehce nad hranici 20 CZK/USD, od které se v dalSich dnech zacala
postupné vzdalovat. Béhem pate¢niho rana se kurz nachézel jiz nadohled hladiny 20,40 CZK/USD, ale béhem dne se koruna vrédtila k Urovni
20,30 CZK/USD.

* VV USA byla zvefejnéna cela fada zajimavych dat z tamni ekonomiky (HDP ve 4. Ctvrtleti, objednavky zbozi dlouhodobé spotfeby), avSak
hlavni slovo méli centraini bankéfi. Poprvé v tomto roce zasedal Fed (americka centralni banka) a naposledy jednani z pozice guvernéra vedl B.
Bernanke, kterého ve funkci nové nahradi J. Yellen. Na zasedani Fedu se rozhodlo o dal$im snizeni vykupu cennych papirdi v ramci
programu kvantitativniho uvolfiovani (QE) o dalSich 10 mid. dolard. Od Unora tak bude Fed vykupovat dluhopisy a hypotéky v souhrnné
hodnoté 65 mld. dolard. Vzhledem ke skute¢nosti, Zze se s touto ¢astkou pocitalo, tak vysledek zasedani nemél na devizovy trh vyraznéjsi
dopad.

* Vyhled na nadchazejici tydny je pro korunu spiSe negativni a ta by tak méla oslabovat smérem k hladiné 21 CZK/USD.

USD/CZK - vyvoj za uplynuly mésic USD/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj PLN/CZK

+ Zlotému se v tydnu nedafilo a ztracel. BEhem tydne se obchodovalo nejcastéji kolem Urovné 6,55 CZK/PLN. V patek zloty vyrazné oslabil az k
hladiné 6,45 CZK/PLN, {j. nejslab$i hodnota zlotého od poloviny lofiského listopadu.

+ Tento tyden jasné ukazal jak moc je polsky zloty citlivy na negativni vyvoj na rozvojovych trzich. Ackoliv Polsko, Jihoafricka republika a
Indie maji jen pramalo spole¢ného, investofi je fadi do jednoho baliku tzv. emerging markets (EM) a pokud se spusti vyprodej na
rozvojovych trzich, postihne to vétSinou i mény téch zemi, které Zzadné ekonomické problémy a nerovnovahy nevykazuji. To je nyni
presné priklad polské ekonomiky a zlotého. Pfitom podle pfedbéZzného odhadu polsky HDP za lofisky rok vzrostl 0 1,6 %, tj. vice nez byla
trzni oekavani.

* V pfistim tydnu zaseda polska centralni banka (NBP) a bude zajimavé sledovat, zda bude néjak zminéno oslabeni polské mény ve druhé
poloviné ledna. Dlouhodobéjsi vyhled na kurz koruny k zlotému zUstava nezménén ve prospéch slabsi koruny. V nadchazejicich tydnech
pocitam i nadale s jejim navratem smérem k hladiné 6,65 CZKPLN, ackoliv kratkodobé nelze vyloucit dal$i oslabeni zlotého v
dusledku vyvoje na trzich EM.

PLN/CZK - vyvoj za uplynuly mésic PLN/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vijvoj EUR/IUSD

+ Na hlavnim ménovém paru euro postupné ztracelo a obchodovani se pfesunulo pod hladinu 1,37 USD/EUR. V zavéru tydne se kurz nachazel
tésné nad hladinou 1,36 USD/EUR.

+ V prvni poloviné tydne zvefejnéna data (index Ifo, spotiebitelska divéra GfK) se do obchodovani vyraznéji nepromitla a vyckavalo se na
stfede¢ni rozhodnuti Fedu o redukci objemu vykupovanych cennych papir v rdmci programu QE. Vyraznéjsi pohyby v3ak nastaly az v druhé
poloviné tydne. Euro ve Ctvrtek oslabilo po vyraznéjSim poklesu némeckych spotiebitelskych cen a ztracelo i v patek po slabsim
vysledku spotrebitelské inflace v eurozoné. Zjednodusené feceno nizsi inflace vyraznéji pod inflaénim cilem Evropské centraini banky (ECB)
znamena vysSi pravdépodobnost, Ze ECB dale uvolni ménovou politiku.

+ Zvysujici se pravdépodobnost dalSiho uvolnéni ménové politiky ze strany ECB by mélo vést k tlaku na oslabeni eura vici
americkému dolaru smérem k trovni 1,33 USD/EUR.

EUR/USD - vyvoj za uplynuly mésic EUR/USD - vyvoj za posledni tyden
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Informace obsazené v tomto dokumentu jsou poskytovdny spole¢nosti AKCENTA CZ a.s. a slouzi vyhradné pro informacni tcely. Nejednd se o Zddnou pobidku k
ndkupu ¢i prodeji mén, finan¢nich nebo kapitalovych nastroji. AKCENTA CZ a.s. poskytuje tyto informace v dobré vite ze zdrojd, které povazuje za dlivéryhodné.
Zaroven necini zadné prohlaseni ohledné presnosti nebo Uplnosti téchto informaci a neprebird za obsah téchto informaci Zddnou pravni zodpovédnost ani za
pripadnou ztratu nebo Skodu, kterou by klient mohl utrpét. Bez predchoziho souhlasu AKCENTA CZ a.s. nelze tento dokument ani jeho ¢asti kopirovat nebo dale
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