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Klicové udalosti a ukazatele

CZ - Bankovni rada CNB zvysila hlavni arokovou sazbu o 0,25 p.b. na 0,50 %
EZ - Kompozitni index PMI v ¢ervnu vzrostl na 59,2 z kvétnovych 57,1 bodu
PL - Primyslova produkce v kvétnu vzrostla o0 0,8 % m/ma 29,7 % rir

US - Objednavky zbozi dlouhodobé spotieby v kvétnu vzrostly 0 2,3 % m/m

Ocekavané udalosti a ukazatele

CZ - Index PMI ve vyrobnim sektoru (Cerven)

EZ - Index spotrebitelskych cen (Eerven) - piedbézny odhad

PL - Index spotrebitelskych cen (Gerven) - piedbézny odhad

US - Mira nezaméstnanosti a tvorba pracovnich mist NFP (Cerven)

Ménové kurzy (vyvoj v tomto tydnu) a Predikce vyvoje

Predikce vyvoje

Open | Max Min | Close | Zména| v% Ména BID Aktualni
25,55 | 2559 | 2532 | 2548 @ 0,07 | -0,28% EURICZK

21,52 | 21,59 | 21,19 | 21,32 | 0,20 | -0,92%
5604 | 5649 | 5566 | 5645 @ -0,04 | 0,73%
29,74 | 29,87 | 29,57 | 29,63 | 0,10 | -0,35%
4,545 | 4,554 | 4,474 | 4512 | 0,03 | -0,74%
1,1872 | 1,1970 | 1,1847 | 1,1949 | -0,01 | 0,64%
355,31 | 356,44 | 347,73 | 351,54 | 3,77 | -1,07%

Urokové sazby

Fixing Urokovych sazeb DalSi jednani CB o urokovych sazbach a o¢ekavani

Banka Datum  Aktualni 3M 6M
CNB 5.8. 0,50 0,75 1,00 1,25
ECB 22.7. 0,00 0,00 0,00 0,00

FED 28.7. 0-0,25 | 0-0,25 | 0-0,25 @ 0-0,25

Typ sazby

PRIBOR 0,53 0,57 0,66 0,78 0,93
LIBOR USD 0,0868 | 0,1156 | 0,1836 | 0,2194 | 0,2868
EURIBOR -0,566 | -0,550 | -0,538  -0,509 | -0,482




Vyvoj EURICZK

+ Koruna se na Uvod tohoto tydne nachazela tésné pod hladinou 25,60 CZK/EUR (nejslab$i hodnoty koruny od poloviny kvétna). Nasledné vsak koruna
pomérné prudce posilovala v odekavani na vysledek stfedeéniho zasedani Ceské narodni banky (CNB). S ohledem na zvyseni sazeb a jestiabi vzkaz z CNB
koruna sice jesté dokazala posilit, ale testovat letoSni maximum z prvni poloviny ¢ervna nedokéazala.

« Bankovni rada CNB na éervnovém zasedani v souladu s nasimi odhady pfistoupila ke zvy$eni tirokovych sazeb. CNB se tak spole¢né s madarskou
MNB zafadila mezi centralni banky vyspélych zemi, které jako prvni zahajily post-pandemicky cyklus utahovani ménové politiky. Naposledy CNB trokové sazby
zvySovala v inoru 2020, tj. tésné pred vypuknutim pandemie Covidu19 v Evropé. CNB konkrétné zvysila hlavni trokovou sazbu o 25 bazickych bodd na 0,50
%, lombardni sazbu rovnéz o 25 bazickych bodl na 1,25 % a diskontni sazbu ponechala beze zmény.

+ Divodem pro zvySeni sazeb je kombinace faktorli — Ustup pandemie, silné hospodarské ozZiveni a rychly rlst spotiebitelské inflace véetné obav z riistu
inflaénich ocekavani. Situace na pracovnim trhu navic vytvaii vhodné predpoklady pro rychlejsi rist mezd v nadchazejicich Ctvrtletich. Pro zvySeni sazeb
hlasovali Ctyfi ¢lenové bankovni rady a prekvapivé bylo to, Ze jeden ¢len hlasoval pro zvy$eni sazeb dokonce o 50 bazickych bodu. Dva ¢lenové bankovni rady
hlasovali naopak pro ponechani sazeb beze zmény s ¢imz jsme poditali. Velice pravdépobné se jednalo o O. Dédka a A. Michla.

« Klicovym sdélenim je, ze byla potvrzena platnost kvétnové makroekonomické prognézy CNB, ktera nastifiuje troji zvys$eni trokovych sazeb v
letosnim roce v souhrnu o 75 bazickych bodu. V tomto sméru je nutné, aby byly spinény predpoklady pokracujiciho hospodarského oziveni a Ustupu
pandemie. Guvernér J. Rusnok dokonce nevylouéil, Ze se ve druhé poloviné leto$niho roku budou sazby zvy$ovat dokonce na kazdém ménovépolitickém
zasedani, coz by znamenalo v souhrnu riist sazeb o 100 bazickych bod. To v8ak podle nas neni pravdépodobné, a to i z toho divodu, Ze ervnové zasedani
urokové sazby takto prudce. Oéekavame, ze CNB bude Urokové sazby zvySovat i ve druhé poloving roku, a to konkrétné dvakrat, kdyz hlavni neznamou
zUstava vyvoj pandemie.

+ Souhrnna dlvéra v doméaci ekonomiku se v éervnu dale zvysila o 4,3 bodu m/m na hodnotu 104,0, a to jak mezi podnikateli (103,7), tak i mezi spotfebiteli
(105,5). Silny rlst davéry si konkrétné piipsala odvétvi primyslu, obchodu i vybranych sluzeb. Jen mirny rlst divéry si pfipsalo stavebnictvi, kde je vSak
hodnota indikatoru silné nadprimérma. Spolecnym znakem je v ¢ervnu lep$i hodnoceni soucasné poptavky ze strany podnikatelskych subjektli s vyjimkou
stavebnictvi. Mezi spotfebiteli se v ¢ervnu déale snizily obavy z rlistu nezaméstnanosti, avsak vzrostly obavy z rlstu spotfebitelské inflace. V souhrnu ¢ervnova
Cisla dGvéry naznacuji silny rist doméaci ekonomiky ve 2. Ctvrtleti leto$niho roku, coz by na zacatku cervence mély potvrdit i tvrdé kvétnové statistiky z pramyslu
¢i maloobchodu.

EURI/CZK - vyvoj za uplynuly mésic EURI/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vjvoj USD/CZK

+ Koruna v(i¢i americkému dolaru v tomto tydnu dokazala smazat ¢ast ztrat z minulého tydne a z pondélnich 21,60 CZK/USD dokézala posilit k hladiné 21,20
CZK/USD. Zkraje patecniho odpoledne se obchodovalo v blizkosti hladiny 21,30 CZK/USD. Pfedstavitelé amerického Fedu (napf. J. Powell) se v tomto tydnu
snazily krotit obavy, Ze Fed zacne rychle utahovat ménovou politiku. Podle Powella Fed nehodla spéchat se zvySovanim urokovych sazeb pouze na
zakladé toho, ze v tuto chvili rychleji roste inflace.

USD/CZK - vyvoj za uplynuly mésic USD/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj PLN/CZK

+ Na ménovém paru s polskym zlotym se v tomto tydnu obchodovalo v rozmezi 5,58 — 5,65 CZK/PLN. Navzdory tomu, Ze Ceské narodni banka zvysila
Urokové sazby a vyslala velmi jestfabi komentaf ohledné dalSiho utahovani ménové politiky, koruna nedokazala posilit hloubéji pod hladinu 5,60
CZK/PLN. Z technického pohledu se tak jiz tfi mésice obchodovani drzi v boénim trendu cca 5,60 — 5,75 CZK/PLN.

« Zatimco od vétsiny polskych centralnich bankéfl zazniva apel k opatrnosti, tak makroekonomicka éisla z polské ekonomiky se i nadale predstavuiji ve
velmi pozitivnim svétle. Primyslova produkce v kvétnu vzrostla o 0,8 % m/m a 0 29,7 % r/r. Extrémné silny meziroéni rist primyslu byl zkreslen velmi
nizkou statistickou zakladnou z loriského kvétna. Dilezité je, ze priimysl v kvétnu vzrostl v mezimésiénim srovnani, nachazi se jiz vyrazné nad
hodnotami z pred zacatku pandemie a celkové se primyslu podafilo vratit na silnou ristovou trajektorii. VV kvétnu zaroven dale zrychlila inflace ve
vyrobé — ceny prlimyslovych vyrobcl akcelerovaly na 6,5 % r/r, a to pfedevsim diky rychlému rstu cen surovin.

+ Maloobchodni trzby v kvétnu prudce vzrostly, a to jak v mezimésiénim (8,2 %), tak i v meziro¢nim srovnani (13,9 %). Pod silny mezimésicni narlst se
podepsal Ustup pandemie a rozvolfiovani protiepidemickych opatfeni. V meziroénim srovnani zafungoval efekt nizké statistické zakladny. A v kvétnu
dafilo se i stavebni produkci - riist 0 4,7 % r/r. Pozitivni jsou i Eervnové indikatory dlvéry. V souhrnu kvétnova Cisla ukazuji na velmi silné oZiveni polské
ekonomiky ve 2. Ctvrtleti letoSniho roku.

PLN/CZK - vyvoj za uplynuly mésic PLN/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyjvoj EUR/IUSD

+ Na hlavnim ménovém paru euro v tomto tydnu opatrné posilovalo a korigovalo tak ¢ast ztrat z minulého tydne, kdy prudce oslabilo po zasedani americké
centralni banky (Fed). Obchodovani se tak pfesunulo nad hladinu 1,19 USD/EUR, kde se nachazelo i zkraje patecniho odpoledne pred zvefejnénim
statistik z USA.

* Indexy podnikatelskych nélad v tomto tydnu naplno potvrdily, Ze si ekonomika eurozony projde ve 2. Etvrtleti velmi prudkym hospodarskym oZivenim.
Kompozitni index PMI v &ervnu totiz dale vzrostl na 59,2 z kvétnovych 57,1 bodu, coz je 15leté maximum. Zatimco ve vyrobnim sektoru hodnota indexu
stagnovala na 63,1 bodu, tak v sektoru sluzeb doSlo k ristu PMI na 58,0 bodu. K ridstu PMI v sektoru sluzeb vyznamné pomohlo uvolnéni
protiepidemickych opatfeni. Cervnovy PMI zarovefi nastinil, co se nyni v evropské ekonomice odehrava. Na jedné strané pokracuje silny rist vyroby a
novych zakézek a prudce oziva i poptavka po novych zaméstnancich. Na strané druhé velmi rychle rostou ceny, a to jak vstupd, tak i vystupd. a
pokracujici problémy v dodavatelsko-odbératelskych fetézcich a v nékterych pfipadech nedostatek pracovniku tlaéi na rlst nedodélki. Vysledkem jsou
tak kromé silného hospodarského oziveni i zvySujici se cenové tlaky v evropské ekonomice.

« Dal$i zlepSeni ekonomickeé situace v Némecku ve étvrtek signalizoval index podnikatelského klimatu Ifo (zvy$eni na 101,8 z kvétnovych 99,2 bodu). Rist
zaznamenal jak subindex hodnotici souasné podminky, tak i subindex budoucich o&ekévéani. Velmi prudce vzrostl optimismus pfedevsim ve sluzbach a v
obchodu, coZ souvisi s Ustupem pandemie a s oteviranim tamni ekonomiky. Pro Némecko se ve 2. Ctvrtleti rysuje velmi silné hospodarské oziveni,
ostatné jako pro celou eurozonu.

EUR/USD - vyvoj za uplynuly mésic EUR/USD - vyvoj za posledni tyden
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Informace obsazené v tomto dokumentu jsou poskytovédny spolecnosti AKCENTA CZ a.s. a slouzi vyhradné pro informacni tcely. Nejedna se o zadnou pobidku k
nakupu ¢i prodeji mén, finan¢nich nebo kapitalovych nastrojd. AKCENTA CZ a.s. poskytuje tyto informace v dobré vife ze zdroj(, které povazuje za ddvéryhodné.
Zaroveri necini zadné prohldseni ohledné presnosti nebo Uplnosti téchto informaci a neprebird za obsah téchto informaci Zadnou pravni zodpovédnost ani za
pfipadnou ztratu nebo Skodu, kterou by klient mohl utrpét. Bez pfedchoziho souhlasu AKCENTA CZ a.s. nelze tento dokument ani jeho &&sti kopirovat nebo déle

3ifit. (c) AKCENTA CZ a.s.




