Infolinka +420 498 777 770
Web www.akcentacz.cz

akcenta

zahrani¢ni mény a platby

KOMENTAR

17. dubna 2020, 15. a 16. tyden
cz

Klicové udalosti a ukazatele

CZ - Podil nezaméstnanych osob v bieznu stagnoval na 3 % a inflace zpomalila na 3,4 % r/r
EZ - Spolecné evropskeé dluhopisy na zasedani evropskych ministrd financi neprosly
PL - Polska centralni banka snizila Grokové sazby o 0,50p.b. a pfedstavila dal$i opatfeni na podporu ekonomiky

r wr

US - Slaba makroekonomicka Cisla z USA a ¢ekani na restart americké ekonomiky

Ocekavané udalosti

CZ - Ceny pramyslovych vyrobcu (bfezen), Konjunkturalni prizkum (duben)
EZ - Indexy podnikatelskych nalad v eurozéné v dubnu (PMI) a v Némecku (Ifo)
PL - Primyslova produkce a maloobchodni trzby (biezen)

US - Kompozitni index PMI (duben) - pfedbézny odhad

Ménové kurzy (vyvoj v tomto tydnu) a Predikce vyvoje

Predikce vyvoje

Open | Max Min | Close | Zména| v% Ména BID Aktualni
26,88 | 27,28 | 26,75 | 27,14 | -0,25 | 0,93% EURICZK

2452 | 2517 | 24,33 | 25,02 @ -0,50 | 2,02%
5877 | 6,009 | 5832 | 5996 | -0,12 | 1,99%
30,56 | 31,28 | 30,56 | 31,21 | -0,64 | 2,07%
4,547 | 4574 | 4511 | 4,523 @ 0,02 | -0,54%
1,0938 | 1,0990 ' 1,0812 | 1,0842 = 0,01 | -0,89%
351,94 | 354,26 | 348,89 | 351,65 | 0,29 | -0,08%

Urokové sazby

Fixing Urokovych sazeb DalSi jednani CB o urokovych sazbach a o¢ekavani

Banka Datum  Aktualni 3M 6M
CNB 7.5. 1,00 0,50 0,50 0,50
ECB 30.4. 0,00 0,00 0,00 0,00
FED 29.4. 0-0,25 | 0-0,25 | 0-0,25 @ 0-0,25

Typ sazby

PRIBOR 1,02 1,02 0,98 0,95 0,93
LIBOR USD 0,2135 | 0,7508 | 1,1349 | 1,1501 | 1,0141
EURIBOR -0,525 | -0,422 | -0,250 @ -0,196 | -0,110




Vyvoj EURICZK

+ Koruna vici euru v pred-velikono¢nim tydnu posilovala a po Velikonocich se dostala aZ tésné pod hladinu 26,80 CZK/EUR, na téméF mésicni maximum.
Toto posileni koruny Ize dat do souvislosti s pozitivnéj$i naladou na finanénich trzich, z které tézily i dal$i mény zemi rychle se rozvijejicich trh (EM). Ve
stfedu a nasledné i ve Ctvrtek se vSak karta zacala obracet a horsi sentiment na finan¢nich trzich se zaCal odrazet v opétovném oslabovani ¢eské mény.
V patek zkraje odpoledne se obchodovalo v blizkosti hladiny 27,20 CZK/EUR.

+ Jaky je vyhled na obchodovani koruny vi¢i euru pro druhou polovinu dubna? NejpravdépodobnéjSim scénarem je obchodovani koruny v
rozmezi 27-28 CZK/EUR. Posileni koruny pod hladinu 27 CZK/EUR bylo jen kratkodobé a argumenty pro vyraznéjsi a déletrvajici posileni ceské
mény pod hladinu 27 CZK/EUR se zatim hledaji tézko. Cesko si sice s nemoci Covid-19 radi nesrovnatelng Iépe neZ drtiva vétsina evropskych zemi,
avSak ¢eska ekonomika i pfes urcité uvolnéni z(istava uvéznéna v paralyze viadnich koronavirovych opatfeni. Aktualni viadni plan na postupny navrat do
normalu sice ukazuje, Ze od 8. Gervna by mohla ¢eska ekonomika fungovat jakZ takz standardng, avéak pro Cesko jako malou otevfenou ekonomiku je
neméné duleZita i ekonomicka normalizace v zemich EU. Kromé toho stéle plati, Ze koruna z(istava velmi nachylna na zmény nalady na finanénich trzich.
A zatimco v prvni poloviné dubna za€aly trhy po masivnich monetarnich a fiskalnich stimulech (pfedeviim USA) pohlizet na budoucnost o néco
optimistiCtéji, tak v poslednich dnech to vypada na to, ze se optimismus za¢ina pozvolna vytracet.

+ Doméaci makroekonomické statistiky zverejnéné v prvni poloviné dubna Ize shrnout nasledovné. Priimysl v Unoru vykazal na néjaky ¢as posledni
standardni vysledek (-0,3 % m/m a -0,9 % r/r) s poklesem produkce v energetice a ve strojirenstvi a ristem v automobilovém primyslu a vyrobé
elektrickych zafizeni. Bfezen jiz pfinese vyrazny pokles produkce. Velkou vyhodou stavebnictvi je v podstaté téméF vyhradné doméci orientace (v Unoru +
5,3 % r/r) a vzhledem k tomu, Ze rist stavebnictvi aktuélné tahnou predevsim inzenyrské stavby, tak by se tomuto odvétvi mohlo pomérné slusné dafit i
letos. Rovnéz Unorovy zahraniéni obchod byl jesté jen zcela minimalné poznamenan koronavirem. Velmi sludny pebytek zahrani¢niho obchodu (22,4 mid.
korun) byl ovlivnén vyraznéj$im poklesem dovozu (-2,9 % r/r) nez vyvozu (-0,7 % rir) a vysledné vy33i kladnou bilanci ostatnich dopravnich prostredki a
* Pozitivné zatim prekvapila bfeznova nezaméstnanost v podobé podilu nezaméstnanych osob, ktera stagnovala na 3 %. Nadchazejici mésice vsak jiz
bezpochyby pfinesou narlist nezaméstnanosti, av§ak jak rychle a jak moc nezaméstnanost poroste je stale velmi obtizné fici. Délka vladnich
koronavirovych opatfeni, kurzarbeit, propousténi v pohostinstvi a ubytovacich sluzbach, ale i v primyslu. To v8e sebou pfinasi velkou davku nejistoty
nejen pro 2. Ctrtleti, ale i 2. polovinu roku. V bfeznu zvolnila i spotfebitelska inflace (-0,1 % m/m 3,4 % rr). Za mezimési¢nim poklesem inflace staly
predevsim vyrazné levnéji pohonné hmoty. V meziro€nim srovnani naopak vyznamné vzrostly ceny potravin (+6,4 %).
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Vjvoj USD/CZK

+ Koruna v(¢i americkému dolaru v tydnu pfed Velikonocemi a nasledné hned po Velikonocich posilovala az na témér 24,40 CZK/USD. Ve stredu se
situace zménila a obchodovani nabralo opaény smér — koruna oslabila nad 25 CZK/USD a predchozi zisky odevzdavala. Oslabeni koruny ve
druhé poloviné tydne souviselo jak s vyvojem na eurodolaru, tak v $irsi roviné se zhorSujici se ndladou na finanénich trzich a ristem rizikové averze.

USD/CZK - vyvoj za uplynuly mésic USD/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj PLN/CZK

+ Koruna v tydnu pfed Velikonocemi a nasledné tésné po Velikonocich posilila az k hladingé 5,90 CZK/PLN. V dal$ich dnech tohoto tydne se vSak
obchodovani zezdola vracelo k hranici 6 CZK/PLN.

+ Na zacétku bfezna na pravidelném zasedani bankovni rady $éf NBP A. Glapifiski prohlasil, Ze NBP bude situaci ohledné negativnich dopadl koronaviru
na polskou ekonomiku zatim pozorné monitorovat. V té dob& pfitom jiz hlavni centraini banky (americky Fed a nasledné ECB) vyrazné uvolfiovaly
ménovou politiku. O dva tydny pozdéji, v poloviné bfezna, jiz NBP mimofadné reagovala snizenim trokovych sazeb o 0,50procentniho bodu (p.b.) —
hlavni sazba nové na trovni 1,00 %. Na dubnovém zasedani nasledné NBP piistoupila k dalSimu sniZeni sazeb 0 0,50p.b. na — hlavni sazba na 0,50 %.
Kromé toho NBP rozsifila program nakupu cennych papirt, konkrétné dluhopist, které jsou garantované statem. NBP rovnéz predstavila podminky
nového programu dlouhodobych beziroénych pujéek tém podnikim, které byly negativné zasazeny koronavirovymi opatfenimi, a to v
souhrnné ¢astce 100 mid. zlotych. Predpokladem je, Ze az 60 % téchto bezurocnych pujéek by podniky nemusely dokonce viibec splatit.
Hlavnim cilem NBP je v tomto pfipadé podporit likviditu polskych podnikli a omezit propousténi.

PLN/CZK - vyvoj za uplynuly mésic PLN/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vjvoj EUR/USD

+ Obchodovani na hlavnim ménovém paru se v poslednich dvou tydnech odehravalo v rozmezi 1,077 az necelych 1,10 USD/EUR. Tyden pred
Velikonocemi a nasledné tésné po velikonoénich svatcich euro pozvolna posilovalo, avSak od stfedy se zacala spolecna evropska ména dostavat pod
prodejni tlak a oslabovala. Zkraje patecniho odpoledne se nachazela v blizkosti hladiny 1,085 USD/EUR.

+ Vyhled pro vyvoj na hlavnim ménovém paru pro druhou polovinu dubna zlstava i nadale velmi nejisty, pficemz v§ak plati, ze posileni dolaru
je o néco pravdépodobnéjsi. Argumentem pro oslabeni dolaru je extrémné uvolnéna ménova politika americké centraini banky (Fed). Argumentem pro
posileni dolaru je naopak vysokéa poptavka po dolarové likvidité v kombinaci s moznym opétovnym nariistem nervozity na finanénich trzich. Na strané
eura je limitem neochota ¢lenskych zemi eurozény pfistoupit k opatienim typu spole¢né evropské dluhopisy. Rovnéz akceschopnost a moznosti Evropské
centralni banky (ECB) nejsou s ohledem na rozdilné zajmy zemi eurozény tak vysoké jako v pfipadé amerického Fedu.

* Typickym piikladem nejednoty v eurozéné jsou spole¢né evropské dluhopisy, ke kterym se dlouhodobé odmitavé stavi Némecko a Nizozemsko
spolecné s Rakouskem a s Finskem a tyto zemé zablokovaly i ndvrh na spole¢né evropské dluhopisy v podobé koronabondd, které by pfitom mély
Ucelové uziti. Ministfi financi zemi EU se alespon dohodli na okamzZitém vyuziti zachranného fondu ESM v celkové vysi 500 mid. eur (zemé eurozény
budou moci erpat Gvéry az do vyse 2 % jejich HDP) a podobné velkou &astkou byl mél disponovat i novy fond pro zotaveni ekonomik na jehoz podobg,
respektive financovani, se vSak ¢lenské zemé neshodly.

+ Z americké ekonomiky chodila v poslednich dnech velmi slaba ¢isla, kdyZz pocet tydennich Zadosti o podporu v nezaméstnanosti dale raketové roste a
signalizuje prudky narlst nezaméstnanosti. Otazkou je, jak rychle se USA podafi znovu nastartovat americkou ekonomiku, kdyz prezident D. Trump tlaci
na co nejrychlejsi normalizaci ekonomické aktivity v USA.

EUR/USD - vyvoj za uplynuly mésic EUR/USD - vyvoj za posledni tyden
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Informace obsazené v tomto dokumentu jsou poskytovédny spolecnosti AKCENTA CZ a.s. a slouzi vyhradné pro informacni tcely. Nejedna se o zadnou pobidku k
nakupu ¢i prodeji mén, finan¢nich nebo kapitalovych nastrojd. AKCENTA CZ a.s. poskytuje tyto informace v dobré vife ze zdroj(, které povazuje za ddvéryhodné.
Zaroveri necini zadné prohldseni ohledné presnosti nebo Uplnosti téchto informaci a neprebird za obsah téchto informaci Zadnou pravni zodpovédnost ani za
pfipadnou ztratu nebo Skodu, kterou by klient mohl utrpét. Bez pfedchoziho souhlasu AKCENTA CZ a.s. nelze tento dokument ani jeho &&sti kopirovat nebo déle

3ifit. (c) AKCENTA CZ a.s.




