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KOMENTAR

Klicové udalosti a ukazatele

CZ - Prumyslova produkce v tnoru poklesla 02,0 % m/mao 2,6 % rir

DE - Primyslova produkce v tinoru poklesla 0 1,6 % a 0 6,4 % r/r

EZ - Kompozitni index PMI v bfeznu po zpfesnéni zvysen na 53,2 bodu

PL - Polska centralni banka ponechala hlavni urokovou sazbu na trovni 0,10 %

Ocekavané udalosti a ukazatele

CZ - Index spotiebitelskych cen (bfezen)

DE - Index ekonomického sentimentu ZEW (duben)

PL - Index spotrebitelskych cen (bfezen)

US - Index spotrebitelskych cen (bfezen), Maloobchodni trzby (bfezen)

Ménové kurzy (vyvoj v tomto tydnu) a Predikce vyvoje

Open | Max Min | Close | Zména
26,08 | 26,11 | 25,78 | 2592 | 0,16
2216 | 22,21 | 21,64 | 21,79 | 0,37
5,653 | 5699 | 5629 | 5698 @ -0,04
30,57 | 30,76 | 29,71 | 29,84 | 0,73
4,583 | 4,608 | 4,539 | 4,548 | 0,04
1,1760 | 1,1927 | 1,1738 | 1,1894 | -0,01
360,60 | 361,59 | 357,90 @ 359,42 | 1,18

v %
-0,60%
-1,69%
0,79%
-2,45%
-0,78%
1,13%
-0,33%

Predikce vyvoje
Ména BID Aktualni
EURICZK

Urokové sazby

Fixing Urokovych sazeb

Typ sazby

PRIBOR 0,27 0,31 0,36 0,43 0,56
LIBOR USD 0,0904 | 0,1030 | 0,1938 | 0,2110 | 0,2820
EURIBOR -0,567 | -0,560 | -0,546 @ -0,517 | -0,482

DalSi jednani CB o urokovych sazbach a o¢ekavani

Banka Datum  Aktualni 3M 6M
CNB 6.5. 0,25 0,25 0,50 0,75
ECB 22.4. 0,00 0,00 0,00 0,00
FED 28.4. 0-0,25 | 0-0,25 | 0-0,25 @ 0-0,25




Vyvoj EURICZK

+ Koruné se na zacatku dubna dafilo. Dokézala posilit pod hranici 26 CZK/EUR a nasledné se obchodovalo az na drovni 25,80 CZK/EUR (nejsilnéjsi
hodnoty koruny od poloviny Unora). Vyraznéj$i zisky si v tomto tydnu pfipsaly i dalSi stfedoevropské mény (HUF, PLN). Koruné v ivodu dubna pomahala
optimisticka nalada na finanénich trzich a oslabujici dolar vici euru.

+ Tento tyden byl bohaty na doméaci makrokeonomické statistiky. Restriktivni viadni opatfeni se i v inoru negativné promitala do maloobchodnich trzeb,
kdyZ fada segmentli maloobchodu méla nucené omezenou ¢innost. Pravé s ohledem na vladni omezeni Ize vSak samotna Unorova Cisla hodnotit
pozitivné. Oproti lednu totiz maloobchodni trzby vzrostly 0 2,8 % a v meziro€nim srovnani po o€isténi o kalendafni vlivy pokles maloobchodu €inil jen 3 %.
Sludny vysledek dnorového maloobchodu, samozfejmé s ohledem na viadni opatfeni, si Ize vysvétlit realizaci spotfebitelské poptavky nakupy
prostfednictvim internetovych obchodd. Prodeje pres internet a pomoci zasilkové sluzby totiz meziroéné vzrostly 0 41,7 %! Podil nezaméstnanych osob v
bfeznu poklesl na 4,2 % z unorovych 4,3 %, kdyz ¢astecné zafungovaly pozitivni sezénni faktory.

+ Unorova Gisla z primyslu byla slabsi, neZ se o&ekavalo. VV mezimésicnim srovnani primyslova produkce poklesla 0 2,0 % a jedna se tak o tfeti
mezimésicni pokles v fadé. V meziroénim srovnani doSlo k poklesu produkce o 2,6 %. Pokles primyslu pfipada z velké ¢asti na vrub specifickym
faktorim na strané nabidky. Od zacatku letoSniho roku se totiz stupniuji problémy v dodavatelsko-odbératelskych fetézcich, a to jak z pohledu
prodlev a vypadkii dodavek vstupu, tak i tlaku na rist jejich cen. Klicové je, Ze poptavka, hlavné ta zahranicni, zlstava silna, coz bylo v Ginoru patmé
i z daliho meziro¢niho ristu novych zakazek o 6,7 %. Od bfezna a nasledné i v dalSich mésicich se primyslova produkce dostane v mezironim
srovnani silné do plusu, coz bude zplsobeno loriskou jarni uzavirkou pramyslu. Hodnotnéj$i obrazek o vyvoji situace v primyslu tak budou poskytovat
mezimésicni Udaje. V zahraniénim obchodu se zbozim v unoru vyvoz vzrostl 0 3,8 % r/, dovoz o 3,3 % r/r a pfebytek obchodni bilance €inil 22,5 mid.
korun. V Unoru se nedafilo stavebnictvi (-3,0 % m/m a -11,0 % r/r), a to predevsim kvlli pfetrvavajicimu Gtlumu pozemniho stavitelstvi a urcity vliv mohlo
mit i velmi studené pocasi.
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Vyvoj USD/CZK

+ VUci americkému dolaru koruna v tomto tydnu vyrazné posilila a obchodovani se presunulo az k hlading 21,70 CZK/USD (mési¢ni maximum Ceské
mény).

+ Zaznam z breznového zasedani amerického Fedu zadnou zménu v pohledu na ménovou politiku nenaznagcil. Americti centralni bankeéfi kvituji
rychlé oZiveni ekonomické aktivity, avSak rizika podle nich i nadéle pretrvavaji. Aktualni zrychleni inflace Fed vnima jako do¢asné. Potfeba drzet velmi
uvolnénou ménovou politiku (hlavni urokova sazba v rozmezi 0 - 0,25 %, nakupy cennych papiri v mésiénim objemu 120 mid. dolard) pretrvava.

+ Makroekonomicky kalendar v USA byl v tomto tydnu relativné prazdny. Z nékolika mala statistik stala za pozornost rekordné schodkova obchodni
bilance, ktera v tnoru ¢inila 71,1 mid. dolar(. Z velké ¢asti je to pro USA daf za rychlou vakcinaci, rychlé ekonomické oZiveni v 1. ¢tvrtleti letoSniho roku a
vysledné i daf za velmi expanzivni fiskalni politiku, kterd podporuje spotfebu doméacnosti a tim padem i dovoz. Zarover je jasné, ze k rychlému rdstu
amerického HDP budou v 1. Ctvrtleti prispivat jiné slozky nez Cisty export.

USD/CZK - vyvoj za uplynuly mésic USD/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj PLN/CZK

* Polsky zloty si na za¢atku dubna prozil velky obrat a vici euru posilil bezmala o 3 %. To se ¢astené odrazilo i do vyvoje na ménovém paru koruny se
Zlotym, kde se v tomto tydnu obchodovalo pfedevsim v rozmezi 5,65 — 5,70 CZK/PLN a v patek nad hladinou 5,70.

+ Hlavni makroekonomickou udalosti v Polsku bylo v tomto tydnu stfedecni zasedani tamni centralni banky (NBP). Ta podle predpokladu
ponechala drokové sazby beze zmény s hlavni sazbou na Urovni 0,10 % i zavazek pokracovat s nakupy viadnich dluhopist. Nenaplnily se tak spekulace,
Ze by mohla NBP vzhledem k dal3i viné pandemie v Polsku pfistoupit k zavedeni z&pornych urokovych sazeb. Uritych zmén jsme se vSak pfeci jen
dockali, kdyZ byla pfedevsim upravena Cast textu tykajici se kurzu zlotého v tzv. Informaci po zasedani NBP. Zatimco dfive NBP uvadéla, Ze tempo
hospodafského oziveni v Polsku mize byt omezovano nedostateénym pfizpisobenim kurzu zlotého k pandemickému vyvoji a uvolnéné ménové politice
NBP, tak nové NBP uvadi, Ze tempo hospodarského oziveni v Polsku bude odvislé od dalSiho vyvoje kurzu zlotého. Véta o tom, Ze NBP si vyhrazuje
pravo intervenovat na devizovém trhu zlistala beze zmény.

+ Je pravdépodobné, ze NBP text o kurzu zlotého upravila kvili vyraznému bfeznovému oslabeni polské mény. Z vyjadreni polskych centralnich
bankéfti v 1. &tvrtleti totiz vyplynulo, Ze NBP nechce, aby zloty posiloval, zérover si véak nepfeje dal$i dramatické oslabeni zlotého. Uprava rétoriky NBP
smérem ke zlotému tak nemusi znamenat zadnou vyznamnéj$i zménu postoje NBP ke kurzu zlotého, avSak trh si to mulze prebrat jinak.
Pravdépodobnost, Ze zloty béhem dubna posili az k hladiné 4,50 PLN/EUR se jednoznacné zvysila a NBP mize mit pro zménu brzy dilema, zda u této
Urovné opét nepfistoupit k intervencim. Vice se k tomuto tématu mize dnes odpoledne na tiskové konferenci vyjadfit $éf NBP A. Glapiriski.

PLN/CZK - vyvoj za uplynuly mésic PLN/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vjvoj EUR/USD

+ Na hlavnim ménovém paru v tomto tydnu posilovalo euro, které z pondélnich 1,175 USD/EUR zamifilo nad hladinu 1,19 USD/EUR. Pasmo 1,19 — 1,20
USD/EUR v8ak predstavuje velmi silné pasmo rezistence a béhem pfistiho tydne podle nas neni pfili§ realné, ze uvidime posileni eura nad hladinu 1,20
USD/EUR.

+ Z makroekonomickych statistik stala v tomto tydnu za pozornost Unorova mira nezaméstnanosti v eurozoné, ktera vzrostla na 8,3 %. V mezirotnim
srovnani je mira nezaméstnanosti pouze o 1procentni bod vy$$i, coz Ize vzhledem k okolnostem povazovat za Uspéch. Pokud vyvoj nezaméstnanosti
za posledni rok srovname s posledni krizi v roce 2008, tak je zjevné, Ze politicka opatfeni a hluboké schodky verejnych rozpocti zatim nesou
ovoce v podobé jen nizkého naristu nezaméstnanych. Pokud zaroven dojde ve 2. étvrtleti k silnému hospodarskému oZiveni a pinému zapojeni
sektoru sluzeb do ekonomiky, tak letos v eurozéné k zadnému vyraznéj§imu nardstu nezaméstnanosti ani nedojde. To v8ak zarover neznamena, Ze je
rist nezaméstnanosti definitivné zazehnan. Analogicky s pokrizovym vyvojem po roce 2008 nezaméstnanost kulminovala az v roce 2013 a vzhledem k
tomu, Ze od pfistiho roku budou muset evropské viady zacit fesit extrémné hluboké schodky vefejnych financi, tak reéiné hrozi, ze v nadhledu nékolika
nadchéazejicich let nezaméstnanost v eurozéné poroste.

+ Kompozitni index PMI v bfeznu byl nakonec zpfesnén smérem nahoru na 53,2 bodu, coZ je nejvy$Si hodnota od lofiského ervence. Dafi se pfedevsim
vyrobnimu sektoru (zde je vSak situace trochu zkreslena del$imi dodacimi Ihitami a obecné problémy s dodavkami), ale ozivat zacinat i sektor sluzeb.
ZlepSeni ekonomické aktivity dava jednoznacné pozitivni signal smérem ke 2. Etvrtleti letoSniho roku.

EUR/USD - vyvoj za uplynuly mésic EUR/USD - vyvoj za posledni tyden
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Informace obsazené v tomto dokumentu jsou poskytovény spole¢nosti AKCENTA CZ a.s. a slouZi vyhradné pro informacni tcely. Nejednd se o Zadnou pobidku k
ndkupu ¢i prodeji mén, finan¢nich nebo kapitalovych nastroji. AKCENTA CZ a.s. poskytuje tyto informace v dobré vife ze zdrojd, které povazuje za diivéryhodné.
Zéroveri necini Zadné prohlaseni ohledné presnosti nebo Uplnosti téchto informaci a neprebira za obsah téchto informaci zddnou pravni zodpovédnost ani za
pripadnou ztrdtu nebo Skodu, kterou by klient mohl utrpét. Bez predchoziho souhlasu AKCENTA CZ a.s. nelze tento dokument ani jeho ¢asti kopirovat nebo dale

sifit. (<) AKCENTA CZ a.s.




